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 شرکت اصلی  گزیده اطلاعات

   شود:ملاحظه میگذشته  مالی سال دوسال مالی جاری و برای زیر اطلاعات شرکت اصلی  1در جدول
 

 1جدول 

 آذرماه )مبالغ به میلیون ریال(   30الف. اطلاعات عملکرد مالی طی سال مالی منتهی به 

 تجدید ارائه شده  1400 1401 1402 شرح 

 6,787,414 10,337,140 20,164,234 درآمد عملیاتی 

 6,745,719 10,262,948 20,031,055 سود عملیاتی 

 ) 41,695( ) 74,192( ) 133,179( های اداری و عمومیهزینه

 1,023 ( 54,583) (9,344) درآمد )هزینه( های غیرعملیاتی 

 6,746,742 10,208,365 20,021,711 پس از کسر مالیات  - سود خالص

 آذرماه )مبالغ به میلیون ریال(   30اطلاعات وضعیت مالی در ب. 

 تجدید ارائه شده  1400 1401 1402 شرح 

 16,752,293 27,285,030 44,497,247 جمع دارایی ها 

 563,190 2,231,028 1,034,058 جمع بدهی ها 

 2,750,000 14,000,000 14,000,000 سرمایه ثبت شده 

 16,189,103 25,054,001 43,463,189 جمع حقوق صاحبان سهام 

 آذرماه)درصد(   30ج. نرخ بازده دوره یکساله منتهی به 

 تجدید ارائه شده  1400 1401 1402 شرح 

 %49 %46 %56 نرخ بازده دارایی ها 

 %51 %50 %58 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ویژه( 

 آذرماه 30د. اطلاعات مربوط به هر سهم در

 تجدید ارائه شده  1400 1401 1402 شرح 

 2,453 733 1,437 ریال  - سود  هر سهم

 400 120 - ریال  -سود نقدی هر سهم 

 13,900 2,882 5,281 ریال  - آخرین قیمت هر سهم در پایان سال مالی

 5,887 1,790 3,105 ریال  - ارزش دفتری هر سهم

 5/7 3/93 3/68 مرتبه  -نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم 

 ه. اطلاعات پرسنلی شرکت 

 12 13 14 نفر  -تعداد کارکنان 
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 گزیده اطلاعات تلفیقی 

 شود: اطلاعات تلفیقی برای سال مالی جاری و دو سال مالی گذشته ملاحظه می 2شماره  جدول در 
  2جدول 

 )مبالغ به میلیون ریال(آذرماه   30الف. اطلاعات عملکرد مالی تلفیقی طی سال مالی منتهی به 

 تجدید ارائه شده  1400 1401 1402 شرح 

 7,895,405 11,202,039 14,902,114 درآمد عملیاتی 

 7,809,369 11,083,301 14,724,371 سود عملیاتی 

) هزینه های اداری و عمومی 743,717 ) )118,738( )86,036( 

 4,227 )53,264( )9,722( درآمد )هزینه( های غیرعملیاتی 

 8,089,708 11,705,131 15,292,614 سود خالص پس از کسر مالیات 

 )مبالغ به میلیون ریال(آذر ماه  30ب. اطلاعات وضعیت مالی تلفیقی در 

 تجدید ارائه شده  1400 1401 1402 شرح 

 23,142,003 32,392,550 45,827,414 جمع دارایی ها 

 1,034,262 2,173,271 957,340 جمع بدهی ها 

 2,750,000 14,000,000 14,000,000 سرمایه ثبت شده 

 22,107,741 30,219,278 44,870,074 جمع حقوق صاحبان سهام 

 ج. نرخ بازده )درصد( 

 تجدید ارائه شده  1400 1401 1402 شرح 

 %42 %42 %39 دارایی ها نرخ بازده 

 %44 %45 %41 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 آذرماه  30د. اطلاعات مربوط به هر سهم در 

 تجدید ارائه شده  1400 1401 1402 شرح 

 2,932 852 1,105 ریال  -سود تلفیقی هر سهم 

 13,900 2,882 5,281 ریال  -قیمت هر سهم 

  - ارزش دفتری تلفیقی هر سهم

 ریال 
3,205 2,159 8,039 

P/E  4/7 4/3 4/78 تلفیقی 

 ه. اطلاعات پرسنلی تلفیقی شرکت 

 22 17 17 تعداد کارکنان 

 

 



        

9 
 

   ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه  هیئتگزارش 
 1402آذر 30سال مالی منتهی به 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

10 
 

   ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه  هیئتگزارش 
 1402آذر 30سال مالی منتهی به 

 

 

 

 جهان  ایران و ی اقتصاد وضعیت مروری بر

 وضعیت فعلی و چشم انداز اقتصاد جهانی-1-1

 اقتصادی رشد  -1-1-1

درصد رشد خواهد   2٫4بینی کرد که تولید ناخالص داخلی جهانی امسال احتمالاً  انداز اقتصاد جهانی پیشبانک جهانی در آخرین گزارش چشم

گیری ، زمانی که پس از پایان همه2021درصد در سال    6.2و    2022درصد در سال    3حدود    2023درصد در سال    2٫6کرد. این در مقایسه با  

 .اقتصاد رو به احیا گذاشت، بسیار کمتر است

ازآن تبعات جنگ در اوکراین و افزایش تورم و نرخ بهره  ، و پسکرونا گیریرسد اقتصاد جهانی تحت تأثیر آثار برجا مانده از همهبه نظر می

 .سال گذشته را داشته است 30بدترین عملکرد نیم دهه اخیر طی  2020در سراسر جهان، در نیمه اول دهه 

بانک های مرکزی مهم دنیا از جمله فدرال رزرو ایالات متحده در طی چند مرحله اقدام به افزایش نرخ بهره برای مهار تورم   2023در سال 

به دلیل  آغاز جنگ اوکراین  با آن مواجه بود  )با وجود آنکه جنگ در اوکراین کماکان ادامه دارد(  را تا   2022نمودند و تورمی که در سال  

 زیادی مهار کرد. حد 

، بحران  2009-200۸های بحران مالی جهانی  نسبت به سال  2024-2020ترتیب رشد اقتصاد جهانی در دوره  اینبه گفته بانک جهانی، به

گیری در  تر خواهد بود. بدون در نظر گرفتن انقباض اقتصادی ناشی از همه ضعیف   2000آسیا و رکود در اوایل دهه    1990مالی اواخر دهه  

 .خواهد بود 2009ترین رشد از زمان بحران مالی جهانی در سال ، رشد امسال ضعیف 2020سال 

درصد برسد. این ارقام نسبت به پیش بینی قبلی    3.2به   2025درصد و در سال    3.1به    2024جهانی در سال    اقتصاد  پیش بینی می شود رشد 

درصد افزایش یافته است که دلایل آن انعطاف پذیری بیشتر از حد انتظار در ایالات    0.2،  2023در اکتبر   (IMF) صندوق بین المللی پول

 .متحده و برخی از اقتصادهای نوظهور بزرگ، حمایت مالی چین و تاب آوری بالای چندین اقتصاد در حال توسعه است

 است: در ذیل  1جدول  به شرح 2023جدول رشد اقتصادی  برای  سال 

 

 

 

 

https://www.mehrnews.com/service/corona
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 1جدول 

 2023نرخ رشد اقتصادی در سال 

 نرخ رشد)درصد(  منطقه/کشور 

 2/1 آمریکا 

 1 اتحادیه اروپا 

 5 چین 

 2/2 روسیه

 2 ژاپن

 3 ایران

 1 ترکیه
 ( IMFمنبع:صندوق بین المللی پول)                                                   

درصد بود،   3.۸( که 2019-2000همچنان از میانگین تاریخی ) 2025و   2024با این حال، با وجود بهبود نسبی، پیش بینی برای سال های 

بانک های مرکزی برای مهار تورم، کاهش حمایت مالی دولت ها به دلیل بدهی های بالا  پایین تر است. عواملی همچون افزایش نرخ بهره 

 .و رشد پایین بهره وری در این امر دخیل هستند

 می باشد 2جدول   به شرح 2024برای  سال  اقتصادی پیش بینی شده جدول رشد اقتصادی 

 2جدول                                                                    

 

 

 

 

                        (IMFمنبع:صندوق بین المللی پول)                                                   

 تورم  -2-1-1

درصد رسید.   9های دیگر متمایز کرده است فشارهای تورمی سنگین بوده است. نرخ جهانی تورم در این سال به را از سال 2022نچه سال آ

بالا در کشورهای ثروتمند  برای بسیاری از کشورهای در حال توسعه تورم بالا چالشی تکرارشونده بوده است اما آخرین باری که شاهد تورم  

 .است 19۸0ایم مربوط به اوایل دهه بوده 

 2024نرخ رشد اقتصادی پیش بینی شده  برای سال 

 نرخ رشد)درصد(  منطقه/کشور 

 1/5 آمریکا 

 1/4 اتحادیه اروپا 

 4/2 چین 

 1/1 روسیه

 1 ژاپن

 2/5 ایران

 3 ترکیه
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درصد رسیده است که بالاترین نرخ تورم ثبت شده در این کشور طی چهار دهه گذشته است. در   7به    2022نرخ تورم در آمریکا طی سال  

همچینین .تورم در این کشور دو رقمی شده است  1951سال  ایم که برای نخستین بار از  درصد را شاهد بوده  10آلمان نرخ تورم نزدیک به  

 درصد رسید 1.9و   10تورم در اتحادیه اروپا و چین نیز به ترتیب به 

 کاهش نرخ تورم جهانی را شاهد بودیم.  2023، در سال سیاست های انقباضی پولیپیگیری تامین و  حل شدن تدریجی مشکلات زنجیرهبا 

   .درصد کاهش یابد 4.4به  2025درصد و در سال  5.۸به  2024پیش بینی می شود تورم جهانی در سال 

 3جدول                                                                           

 نرخ تورم 

 2024نرخ تورم پیش بینی شده  2023نرخ تورم واقعی  منطقه/کشور 

 2/۸ 4/1 آمریکا 

 4/1 6/5 اتحادیه اروپا 

 1/7 0/7 چین 

 6/3 5/3 روسیه

 2/9 3/2 ژاپن

 32/5 47 ایران

 62/5 51/2 ترکیه

  
 

 (IMFمنبع:صندوق بین المللی پول)                                          

جهانی تا حد زیادی    اقتصاد با کاهش تورم و تثبیت رشد، احتمال وقوع رکود شدید اقتصادی کاهش یافته و ریسک های پیش روی رشد

 . خواهد شدمتعادل 

 قیمت های جهانی کالاهای اساسی، نفت و گاز -1-1-3

های بهره بالاتر و رکود اقتصادی احتمالی، بازارهای گران برجسته وال استریت معتقد بودند که نرخبرخی از تحلیل  2023با ورود به سال  

کند. با این حال، تعدادی از تحلیلگران مخالف، با اشاره به اینکه بدبینی بیش از حد است  را تشدید می  2022سهام را مختل کرده و زیان سال  

 .کردنددارد، مخالفت میپذیری اقتصاد آمریکا بازارها را سرپا نگه میو انعطاف

های بزرگ، در بالاترین سطح تاریخ یا نزدیک به آن قرار دارند. شاخص کل  های اصلی بازار سهام پس از لذت بردن از رالیهمه شاخص

در سال گذشته و بیش از  4درصد بازدهی داشته است یعنی یک بازگشت خیره کننده پس از سقوط  25,5، در سال گذشته S&P 500بازار، 

 .2000درصدی بازار از سال  10دو برابر میانگین رشد سالانه حدود 
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قرارداد مبادله   23، معیاری محبوب که با  (BCOM) در مورد بازارهای کالایی به این صورت نبود. شاخص کالاهای بلومبرگ  2023ولی  

درصد سقوط کرده است و همه چیز از نفت    10میلیارد دلار دارایی پیگیری می شود، تقریباً    100شده در مبادلات کالاهای فیزیکی و بیش از  

 .و گاز گرفته تا فلزات اساسی و غلات کاهش یافته است

 می باشد:  4به شرح جدول  2023قیمت برخی از کالاهای اساسی  و درصد تغییرات آن ها در سال 

 4جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2022درصد تغییرات نسبت به پایان    2023قیمت در پایان  واحد اندازه گیری  منطقه/کشور 

 ( 10) 77 دلار/بشکه  نفت برنت 

 ( 44) ۸.۸ سنت/مترمکعب  هنری آمریکا گاز

566،۸ دلار/تن بورس فلزات لندن -مس  2 

391،2 دلار/تن بورس فلزات لندن -مینیوم لوآ  0 

669،2 دلار/تن بورس فلزات لندن -روی  (10 ) 

 (3) 500 دلار/تن CISبیلت - فولاد
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 ناقتصاد ایرا-2-1

  1402سال  در شش ماهه نخست    ایرانرشــد اقتصادی  ،از سوی بانک مرکزی    1402آخرین آمار منتشرشده حســابهای ملی سال  مطابق با  

 اند.  در این مدت همچون مدت مشــابه سال گذشته، همه بخشهای اصلی اقتصادی رشدهای مثبت را تجربه کرده درصد بوده است. 4.7

بالغ بر    1402در اقتصاد کشــور در شش ماهه نخست سال    (به قیمت جاری)بر اساس گزارش بانک مرکزی، کل ارزش افزوده ایجادشده  

به قیمت67،۸6۸ که  بوده  ریال  میلیارد  ثابت ســال    هزار  اقتصادی    1395های  دارد. بخش عمده رشــد   7/4از رشــد  درصدی حکایت 

واحد درصدی بوده است. سهم از رشــد بخش   3/2مربوط به بخش خدمات با ســهم از رشد    1402اقتصادی در شــش ماهه نخســت سال  

واحد درصد    ۸/0معادل    1401و    1400، در حالی که این ســهم در ســالهای  گزارش شدهواحد درصد    4/1نفت نیز برای این مدت معادل  

نیز رشد قابل   1401جاری در حالی رقم خورده است که در مجموع سال  درصدی بخش نفت در نیمه نخست سال    1/17بوده اســت. رشد  

  .درصدی برای این بخش ثبت شده بود 10توجه 

رشــد اقتصادی را به  1درصد برآورد شده است. نمودار    6/3معادل    1402رشد اقتصادی بدون نفت در شش ماهه نخست ســال  همچنین  

های بانک مرکزی   های اخیر بر اساس گزارش ها را از رشــد اقتصادی در سال سهم این بخش   2های مختلف و نمودار   تفکیک بخش

 .نشان میدهد
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درصــد رشــد داشــته اســت. تمــام   ۸/3معــادل  1402گــروه صنایــع و معــادن در گــزارش بانــک مرکــزی در نیمــه نخســت 

  ( درصـد 5/4)رشـد زیربخـش اسـتخراج معـدن بیشـترین  .انـد هــای ایــن گــروه در ایـن مـدت رشـد مثبـت را تجربـه کرده زیربخش

بــوده اســت. گــروه خدمـات    (درصــد3/0)های تصفیــه کمتریــن    ب و فعالیتلاو رشـد زیربخـش آبرسـانی، مدیریـت پسـماند، فاض

درصــدی را ثبــت کــرده اســت. در ایــن گــروه زیرمجموعــه   2/4رشـد    1402در گـزارش بانـک مرکـزی در نیمـه نخسـت سـال  

منفـی )ای، علمـی و فنـی کمتریـن رشـد    هـای حرفـه  و فعالیت  (درصـد  9/25)ذا بیشـترین رشـد  های مربـوط بـه تأمیـن جـا و غـ  فعالیت

نـرخ رشـد اقتصـادی گـروه کشـاورزی در گــزارش بانــک مرکــزی مثبــت    همچنین  انـد.  را در همیـن مـدت تجربـه کرده  (درصـد  4/13

  بـرای گروه  1402و  1401جزئیـات نـرخ رشـد اقتصـادی را در دو فصـل ابتدایـی سـالهای  1. جـدول ه استدرصــد گــزارش شــد  7/0

  .هـای اصلـی اقتصـاد کشـور بـر مبنـای گــزارش بانــک مرکــزی نشــان میدهــد

هــای مقدماتــی بانــک مرکــزی نشــان میدهنــد کــه رونــد کاهشــی مصــرف بخــش خصوصــی کــه بــه افــت مســتمر   داده

متوقــف شــده و رشــد مصــرف بخــش خصوصـی در شـش    1399بــود، از فصــل چهــارم ســال  رفــاه خانــوار منجــر شــده  

 9/0تنهـا    1402مصـرف دولتـی در نیمـه نخسـت سـال    همچنین  درصد افزایش داشته است.  9/5به میزان      1402ماهـه نخسـت سـال  

 1402گــزارش بانــک مرکــزی، تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص در نیمــه نخسـت سـال    مطابق رشد را نشان می دهد.درصــد  
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بهـار    5/4رشـد   تا  اسـت.  کـرده  تجربـه  را  گزارش  1400درصـدی  گــروه   در  دو  بــه  ســرمایه  تشــکیل  مرکــزی،  بانــک  هــای 

و ماشــین تقســیملاآ  ســاختمان  دســته ســومی تحـت عنـوان    بندی می  ت  آن  از  پــس  کــه  حالــی  در  تشـکیل  »شــد،  سـایر 

رشـد تشـکیل   .م میشـودلا هـای تحقیـق و توسـعه، اکتشـاف معـادن، اشـیاء گرانبهـا و سـایر اق اضافـه شـده کـه شـامل هزینه «سـرمایه

درصــد بــوده، در حالــی کــه تشــکیل ســرمایه    6/7معــادل 1402ت در شـش ماهـه نخسـت سـال  لاآ  سـرمایه بـه شـکل ماشـین

درصـدی را بـه   2/1ــه کــرده اســت. دســته ســایر نیــز در ایـن مـدت افزایـش درصــدی را تجرب 7/2ســاختمان رشــد  در صنعت

  .ثبـت رسـانده اسـت

کا صــادرات  توجــه  قابــل  افزایــش  از  مرکــزی  بانــک  گــزارش  در  کشــور  خارجــی  تجــارت  خدمــات    لاهاعملکــرد  و 

حکایــت    1402ســال  در نیمــه نخســت  ( درصــدی  6/0رشــد  )هــا و خدمــات  لاو افزایــش انــدک واردات کا  (درصــدی0/23رشــد)

نــرخ رشــد هزینــه ناخالــص    2جــدول  در سامانه نیما باشد.    کاهش واردات می تواند تحت تاثیر محدودیت های تخصیص ارز    دارد.

 .داخلــی را بــه تفکیــک اجــزای آن و بــر اســاس گــزارش بانــک مرکــزی بــه تصویــر میکشــد

 نفت

ســهم کمرنگــی از    1399تــا اواخــر ســال   139۸بخـش نفـت کـه در پـی شـرایط خـاص تحریمـی ایـران، تقریبـا از اوایل سـال  

سـهم   ،1402بـر اسـاس گـزارش مقدماتـی بانـک مرکـزی، در نیمـه نخسـت سـال      .وده ایجادشــده در کشــور داشــتارزش افــز

درصـد رسـیده کـه اگرچـه نسـبت    7/۸گـروه نفــت و گاز از کل ارزش افــزوده ایجادشــده در کشــور بــه قیمتهــای جــاری بـه رقـم  

درصــدی ایــن بخــش   3/5درصـدی و  5/4واحـد درصـدی را نشـان میدهـد، امـا از سـهم    2/4بـه مـدت مشـابه سـال قبـل کاهـش  

 .بـه مراتـب بیشـتر اسـت 1399و  1400بــه ترتیــب در نیمــه نخســت ســالهای 
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  5/13بــه ترتیــب معــادل    139۸تــا    1396شـایان ذکـر اسـت کـه سـهم گـروه نفـت و گاز از تولیـد ناخالـص داخلـی در ســالهای  

  درصـد بـوده اسـت. انتشـار رسـمی آمـار تولیـد نفـت کشـور تقریبـا همــان اوایــل دور جدیــد تحریم  4/7و      درصــد  0/13درصــد،

ابــع ثانویــه مختــل شــد و بهتریــن آمــار در دســترس آن مربــوط بــه گزارشهــای اوپــک اســت کــه از من  1397هــا در ســال  

مطابـق بـا آبـان )تقریبا2023هــا، کل تولیــد نفــت خــام کشــور در مــاه نوامبــر    بــر اســاس ایــن گزارش.  شــود  دریافــت می

درصــدی و نســبت بــه    9/21ـون بشـکه در روز رسـیده کــه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل رشــد  میلی  1/3، بـه  (1402

درصـدی را نشـان میدهـد. بـه ایـن ترتیــب تولیــد نفــت کشــور در بیشــترین ســطح خــود   5/26مـاه مشـابه دو سـال قبـل رشـد 

میلیــون بشــکه در روز در دوره پــس از توافــق  ۸/3بــه ایــن ســو قــرار دارد، اگرچــه هنــوز بــا رکــورد  1397از نیمــه ســال 

المللــی پــول متوسـط صـادرات نفـت خـام ایـران در   صنــدوق بین در خصوص میزان صادرات نفت خام نیز،ای فاصلــه دارد.    هســته

د. درصـدی  را نشــان میدهــ  0/13رشـد    2022بشـکه در روز بـرآورد کـرده کـه نسـبت بـه سـال    را بیـش از یـک میلیـون  2023سـال  

نیــز عمدتــا   دیگــر  از  منابــع غیررســمی  بیــش  بـرای سـال  صــادرات  را  روز  در  میلیـون بشـکه  کرده  2023یـک  انـد.   گـزارش 

هـزار بشـکه در روز و بـا شـیوع ویــروس کرونــا و کاهــش تقاضــای جهانــی   200بـه حـدود    139۸صـادرات نفـت ایـران در سـال  

 هـزار بشـکه در روز نیـز رسـیده بـود.  100بــه زیــر  1399در اوایــل ســال 

بـه ازای هـر بشـکه بـود، در پی شـیوع گسـترده    لارد  60یـش از  بعمدتـا    139۸در طـول سـال  قیمـت نفـت خـام سـنگین ایـران کـه   

 بـه حـدود بشـکه  1399ویـروس کرونـا در سـطح جهـان و افـت تقاضـای جهانـی نفت بـه شـدت کاهـش یافـت و حتـی در فرودیـن  

هـای بعـدی قیمـت نفـت بـه تدریـج رو بـه افزایـش گذاشـت. طبـق گـزارش اوپـک، قیمـت    رسـید. بـا ایـن حـال در ماه  لارد  17ای  

 ۸/101بـه حـدود    2022بـه ازای هـر بشـکه بـود، در سـال  لار  د 5/57بـه طـور متوسـط معـادل    2021نفـت سـنگین ایـران کـه در سـال  

بشـکه   در هـر    دلار  5/۸3بـه متوسـط    درصدی  1۸قیمت نفت ایران با کاهش  بـا    2023در سـال    .در هـر بشـکه افزایـش یافـت  دلار

بـه ازای هـر بشـکه  دلار ۸5بـه  ( 1402تقریبـا مطابـق بـا آبـان ) 2023تنـزل یافـت. قیمـت نفـت سـنگین ایـران در مـاه نوامبـر سـال 

هــای اوپــک نشــان   بـه ایـن سـو بـر اسـاس گزارش  1400قیمـت و تولیـد نفـت خـام ایـران را از ابتـدای سـال    3نمـودار    .رسـید

     .میدهــد
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 مسکن

مربــع زیربنــای واحــد مســکونی  رطبــق آخریــن آمــار منتشــر شــده توســط مرکــز آمــار، متوســط وزنــی  قیمــت یــک متــ

درصـد افزایـش   3/6۸بـا    1401میلیــون ریــال در آبــان سـال    4/479ت ملکی شــهر تهــران از  لاهای معام  بنگاه  از طریق  شــده  معامله

گانــه شـهرداری تهـران،  22در بیــن مناطــق  ،1402مــاه ســال  رســید. در آبان 1402مـاه ســال  میلیـون ریـال در آبان ۸/۸06بـه 

معامله مســکونی  زیربنـای  مربـع  متـر  یـک  قیمـت  وزنـی  متوسـط  بــا    بیشـترین  منطقــه  1.56۸شــده  بــه  ریــال  و   1میلیــون 

  7.44۸ت ملکی شــهر تهــران از  لاتعلـق داشـت. متوسـط ماهانـه حجم معام  20میلیـون ریـال بـه منطقـه    ۸/407کمتریــن آن بـا  

شــده    واحــد مســکونی معامله  3.530درصـد کاهـش بــه    6/52بـا  ،  1401شـده در هشـت ماهـه ابتدایـی سـال    واحــد مسکونی معامله

  .رســید 1402در هشــت ماهــه نخســت ســال 
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 .را نشــان میدهــد 1402تــا  1401ت مسـکن در شـهر تهـران در ســالهای لارونـد تغییـرات قیمـت و تعـداد معام 4نمـودار 

هـای مسـکونی  نـرخ تـورم ماهانـه قیمـت آپارتمان 1402مـاه  بـر اسـاس آخریـن آمـار منتشرشـده از سـوی مرکـز آمـار ایـران، در آبان

واحـد درصـد افزایــش داشــته اســت. ایــن   1/2درصـد بـوده اسـت کـه در مقایسـه بـا مـاه قبـل از آن،   1/5شـهر تهـران حـدود  

نــرخ   .درحالــی صعــودی شــده کـه در چهـار مـاه پیـش از آن همـواره در مسـیر نزولـی قـرار داشـته اسـت  1402نــرخ در آبــان  

درصــد رســیده بــود،   ۸/121بــه    1402هــای مســکونی شــهر تهــران کــه در اردیبهشــت    تــورم نقطــه بــه نقطــه آپارتمان

های مسکونی  نه آپارتمانلادرصـد را ثبـت کـرد. نـرخ تـورم ســا 7/6۸پــس از آن وارد رونــدی کاهشـی شـد و در آبـان امسـال رقـم 

افزایشـی نیـز بـه رونـد    1402درصـد رسـیده بـود، تـا پایـان آبـان سـال    0/35بــه رقـم    1401شــهر تهــران کــه در پایــان آبــان  

هــای تــورم آپارتمانهــای مسکونی شهر تهران    رونــد تغییرات نرخ  5نمودار  .درصـد را ثبـت کـرد 3/۸6رقـم    خـود ادامـه داد  و نهایتـا

            . بــه تصویر میکشد 1402ماه  تا پایان آبان  1401را از ابتدای سال 
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 نیروی کار

سـاله و بیشـتر    15نـرخ بیـکاری جمعیـت    ،1402جدیدتریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از بــازار نیــروی کار در پاییـز  بــر اســاس  

و فصــل تابســتان ســال  1401واحـد درصـدی، بـه ترتیـب نسـبت بـه فصـل مشـابه سـال    0/3واحـد درصـدی و    0/6بـا کاهـش  

درصــد را   1/۸رقـم  (سـاعت در هفتـه 44کار کمتـر از )وه بـر ایـن، سـهم اشـتغال ناقـص لادرصــد رســیده اسـت. ع 7/6بــه  ،1402

واحــد درصــدی را نشــان   4/1در ایــن فصــل ثبــت کــرده اســت کــه نســبت بــه فصــل مشــابه ســال گذشــته کاهــش  

نســبت تعــداد افــراد شــاغل (های بــازار کار مثــل مشــارکت اقتصــادی، نســبت اشــتغال  میدهــد. همچنیــن ســایر شــاخص

 .ن آمــوزش عالــی در طــول ایــن دوره بهبــود نشــان میدهنــدلاالتحصی  و نــرخ بیــکاری فارغ  (بــه کل جمعیــت در ســن کار

ا وکار و    سـاس اظهـارات وزیـر امـور اقتصـادی و دارایـی، تسـهیل در فضـای کسـبعوامـل اصلـی بهبـود شـاخصهای بـازار کار، بـر 

  .زایی و خوداشـتغالی بـوده اسـت ت اشـتغالتسـهیلا

درصـد گـزارش شـده اسـت. بـه ایـن ترتیـب نسـبت بـه   2/14درصـد و بـرای زنـان    2/6نـرخ بیـکاری بـرای مـردان    1402در پاییـز  

واحـد درصـد کاهـش یافتـه، در حالـی کـه نـرخ بیـکاری زنـان بـدون تغییـر باقـی   ۸/0فصـل مشـابه سـال قبـل نـرخ بیـکاری مـردان 

 مانـده اسـت. 

درصــد در بخــش    2/34درصــد از آنهــا در بخــش خدمــات،    1/52میلیــون نفــر شــاغل در پاییــز ســال جــاری،    ۸/24از حــدود  

مابقــی   و  بوده  (درصــد  6/13)صنعــت  اصط  در بخــش کشــاورزی مشــغول  بــه  ایــن جمعیــت  از  اشــتغال بخشــی  ح  لاانــد. 

ســاعت در    44تولیــد یــا ماننــد آن، کمتــر از  ل اقتصــادی نظیــر افــت  لایناقــص بــوده اســت، بــه ایــن معنــی کــه بــه د

میلیـون نفـر معـادل 0/2حـدود   1402انــد. در پاییـز  انــد، در حالــی کــه خواهــان و آمــاده انجــام کار بیشــتر بوده هفتــه کار کرده

کاهــش یافتــه   1401واحـد درصـد نسـبت بـه پاییـز سـال    4/1انـد کـه    درصـد از جمعیـت شـاغل، دارای اشـتغال ناقـص بوده  1/۸

مقایســه   1401بــا فصــل مشــابه ســال    1402های مهــم بــازار کار کشــور را در پاییــز    برخــی شــاخص  3اســت. جــدول  

 .میکنــد
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 قیمت ها و تورم

بـه رقـم    1401کـه در پایـان اسـفند    لانهسـا  براســاس آخریــن آمــار منتشــر شــده از ســوی مرکــز آمــار ایــران نــرخ تــورم  

درصـد را ثبـت   49/1نیـز بـه رونـد افزایشـی خـود ادامـه داد و نهایتـا رقـم    1402درصـد رسـیده بـود، تـا پایـان  اردیبهشـت سـال    ۸/45

کننـده در پایـان آذرمـاه سـال جـاری طـی   ماهـه مصرف  کـرد. ایـن رونـد افزایشـی ازآن مـاه بـه بعـد معکـوس شـد و نـرخ تـورم دوازده

درصـد رسـیده بـود، وارد   5/55بـه    1401درصـد رسـید. نـرخ تـورم نقطـه بـه نقطـه نیـز کـه در فروردیـن    4/44یـک رونـد کاهشـی بـه  

درصـد افزایــش یافــت. نمــودار   2/40درصـد را ثبـت کـرد، اگرچـه در آذرمـاه بـه  2/39رونـدی کاهشـی شـد و در آبـان امسـال رقـم 

 .بـه تصویـر میکشـد 1402تـا پایـان پاییـز  1400کننــده را از ابتـدای سـال  تغییــرات نرخهــای تــورم مصرفرونــد  6
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رونــدی کاهشــی را طــی میکردنــد، در پــی   1400ه و نقطــه بــه نقطــه کــه در نیمــه دوم ســال  لانهــای تــورم ســا  نرخ

بـه ایـن سـو، وارد رونـدی افزایشـی شـدند   1401ی اساسـی از خـرداد  لاهااحــذف تخصیــص ارز بــا نــرخ ترجیحـی بـرای واردات ک

  5/55بــه    1402نیـز بـه قـوت خـود باقـی بـود. نـرخ تـورم نقطـه بـه نقطـه در فروردیـن    1402هـای آغازیـن سـال    و ایـن رونـد تـا ماه

رســید، اگرچــه پــس از آن بــا تخلیــه اثــر شــوک حــذف تخصیــص ارز   -  1400ریــن رقــم از ابتــدای ســال  لاتبا  -درصــد  

مــاه نخســت   9ایـن نـرخ کاهـش یافـت و تـا حـدودی بـه ثبـات رسـید. نـرخ تـورم ماهانـه نیــز در طــول  بــا نــرخ ترجیحــی،  

تــوان تــا حــدی    کننــده را می  هــای تــورم مصرف  همچنیــن کاهــش نرخ .کــردنوســانی را طــی    ســال جــاری رونــد کم

  1400از سـال    ،1399هـا در اواخـر سـال   غ بخشـنامه آن بـه بانکلانسـبت داد کـه پـس از ابهـا   کنتـرل مقـداری ترازنامـه بانکبــه  

هــای تجــاری و تخصصــی،   شـده بـرای رشـد ترازنامـه بانک بـه ایـن سـو اجرایـی شـده اسـت. بـا توجـه بـه اهـداف مقـداری تعیین

بـه  1402درصـد رسـیده بـود، بـا یـک رونـد کاهشـی مسـتمر در آبـان    ۸/42بـه   1400ه نقدینگــی کــه در مهــر  لاننــرخ رشــد ســا

  .درصـد کاهـش یافـت 2/26

هــای تأثیرگــذار بــر نــرخ  براسـاس آمـار منتشرشـده از سـوی مرکـز آمـار ایـران، نـرخ تـورم تولیدکننده بــه عنــوان یکــی از مؤلفه

تـا    1400کننــده نیــز یــاد میشــود، از تابسـتان سـال    کننــده کــه از آن بــه عنــوان متغیــر پیشــران تــورم مصرف  تــورم مصرف

ماهه نخسـت امسـال شـاهد تغییـرات قابـل توجهـی نبـوده اسـت.   رونـدی کاهشـی داشـت، حـال آن کـه در شـش  1401اواخـر سـال  

نیـز گرچـه از نظـر مقـداری   1402ماهه نخسـت سـال    آمـار منتشرشـده همیـن شـاخص از سـوی بانـک مرکـزی ایـران بـرای هشـت

 1402ز آمـار ایـران تفـاوت دارد، امـا براسـاس آمـار بانـک مرکـزی نیـز شـاخص قیمـت تولیدکننـده در سـال  بـا آمـار متناظـر مرکـ

و لاها  گانــه کا  هــای دوازده  کننــده بــه تفکیــک گروه  بررســی شــاخص قیمــت مصرف.  شـاهد نوسـانات شـدیدی نبـوده اسـت

نــرخ   «خوراکیهــا و آشــامیدنیها»خدمـات موجـود در سـبد مصرفـی خانورهـای کشـور در آذر امسـال نشــان میدهــد کــه گــروه  
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ریـن  لاتدرصـدی، با 2/66ه لانســادرصـدی را تجربـه کـرده کـه پـس از گـروه هتـل و رسـتوران بـا نـرخ تـورم  50/4ه لانتــورم ســا

گــروه   لایاســت. بــا توجــه بــه وزن بــاهـای اصلــی ســبد مصرفــی خانوارهــای کشــور    در بیـن گروهه  لانســانـرخ تـورم  

بـه    1402درصـدی آذر    4/44ه  لانســاواحـد درصـد از نـرخ تـورم    6/16،  (درصــد  ۸2/2۸)خوراکیهــا و آشــامیدنیها در ســبد مصرفــی  

کــه دارای بیشــترین ضریــب    «مســکن، آب، بــرق، گاز و ســایر ســوختها»ایـن گـروه اختصــاص داشــته اســت. همچنیــن گــروه  

درصــدی را در آذر ســال جــاری تجربــه   1/3۸ماهــه    ، نــرخ تــورم دوازده(درصــد36/11  (اهمیــت در ســبد مصرفــی اســت

ی الااســت. وزن بـکننــده منتهــی بــه آذر امســال داشــته    ه مصرفلانواحــد درصــدی در نــرخ تــورم ســا  ۸/12کــرده و ســهم  

ایــن دو گـروه در سـبد مصرفـی خانـوار از یـک سـو و شـدت رشـد شـاخص قیمـت آنهـا از سـوی دیگـر در دوره مـورد بررسـی بـه 

اسـت. بررسـی ضرایـب   1402معنـی کاهـش سـطح رفـاه و کیفیـت زندگـی در طبقـات پاییـن جامعـه در دوره یکسـاله منتهـی بـه آذر  

مســکن، »و  «خوراکیهــا و آشــامیدنیها»و خدمــات مصرفــی نشــان میدهــد دو گــروه  لاهاهـای موجـود در سـبد کا اهمیـت گروه

هــای اول، دوم و ســوم جامعــه در مجمــوع دارای ضرایــب اهمیــت بــه ترتیــب   در دهک  «آب، بــرق، گاز و ســایر ســوختها

درصدیانـد و تـورم قابـل توجـه در دو گـروه یادشـده، سـطح زندگـی ایــن ســه دهــک پاییــن را نســبت بــه   72/7و    2/75  7/۸0،

کننــده را بـه تفکیـک   هــای تــورم مصرف  نرخ   4هــا بــا شــدت بیشــتری تحــت تأثیــر قــرار داده اســت. جــدول    ســایر دهک

 .هــا ارایــه میکنــد هـا و خدمـات مصرفـی بـه همـراه ضریــب اهمیــت هریــک از گروهالادوازده گـروه اصلـی سـبد ک

  ن نــرخ تــورم دوازده لاتریهــای تــورم بــه تفکیــک اســتانهای کشــور نشــان میدهــد کــه اســتان یــزد دارای با  آمــار نرخ

درصــد در آذر سـال جـاری    2/39ماهــه معــادل    درصــد و اســتان تهــران دارای کمتریــن نــرخ تــورم دوازده  7/55ماهــه معــادل  

درصـد   0/46درصـد و در مناطـق روسـتایی    1/44در مناطـق شـهری   1402منتهـی بـه آذر    لانهبـوده اسـت. همچنیـن نـرخ تـورم سـا

 .بـوده اسـت
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 تراز پرداخت ها

های خارجی کشــور که در زمان تهیه این گزارش از ســوی بانک مرکزی منتشــر شده، مربوط به    پرداختآخرین آمار مربوط به موازنه  

ها که از حاصل جمع سه جزء حساب جاری، خالص حساب سرمایه و اشتباهات و از قلم    است. موازنه پرداخت 1402ســه ماهه نخست سال 

ر بوده است. این در حالی اســت که لامیلیون د  ۸1های محاسباتی به دست میآید، در ســه ماهه نخست ســال جاری معادل منفی    افتادگی

  .گزارش شده بود دلارمیلیون  1۸9این رقم معادل مثبت  1401در مدت مشابه سال 

  0/44با    1401حســاب جاری در سه ماهه نخست ســال    دلاریمیلیارد    ۸/7بررســی اجزای مربوطه نشان میدهد که از یک ســو مازاد  

تبدیل شده و از سوی دیگر، کســری خالص حساب ســرمایه از   1402در مدت مشــابه ســال    یدلارمیلیارد   4/4درصد کاهش به مازاد  

در عین حال،   1402در مدت مشــابه ســال  دلارمیلیارد    4/9به   1401در سه ماهه نخست سال  دلار میلیارد    0/10 است.  یافته  کاهش 

  .رسیده استدلارمیلیارد  9/4به  دلارمیلیارد  4/2ها در بــازه زمانی مذکور با افزایش قابل توجه از  اشــتباهات و از قلم افتادگی

تراز بازرگانی  ) لا ت جاری تشکیل شده است. حساب کالا، حساب خدمات، حساب درآمد و حساب انتقالاحساب جاری از چهار جزء حساب کا

در مدت مشــابه سال قبل دلارمیلیارد  2/9ها را منعکس میکند، با کاهش قابل توجه از الاصــادرات و واردات کف ارزش لاکه اخت لایی(کا

 (مجموع ارزش صادارت و واردات)کشــور    لاییرسیده اســت. در مجموع، تجارت کا  1402در سه ماهه نخست ســال  دلارمیلیارد    2/6به  

معادل    1402در ســه ماهه نخست سال    لا رقم خورده اســت. ارزش واردات کا  1401درصد کمتر از مدت مشابه سال    ۸/2در این مدت  

 0/۸در همیــن مدت با کاهش    لابوده، در حالی که ارزش صــادرات کا  1401درصد بیشــتر از مدت مشابه سال    4/5و  دلارمیلیارد   3/17

درصدی نســبت به  1/5ارزش صادرات نفتی با کاهش ، 1402ست سال تنزل یافته اســت. در سه ماهه نخ دلارمیلیارد  6/23درصــدی به 

کاهــش در  .رسیده است دلارمیلیارد   9/9درصد کاهش به  ۸/11و ارزش صادرات غیرنفتی با  دلارمیلیارد   6/13مدت مشابه ســال قبل به 

و پتروشیمی در   لادیت فولاصادراتی ایران، همچون محصو لاتمتأثر از کاهش قیمت جهانی محصو ارزش صادرات غیرنفتی ایــران عمدتا 

، مازاد تراز بازرگانی نفتی در مقایسه با  لاتنســبت به مدت مشابه سال گذشته اســت. در نتیجه این تحو  1402سه ماهه نخســت سال  

در سه ماهه   دلارمیلیارد    3/7درصد افزایش به    9/40درصد کمتر شده و کسری تراز بازرگانی غیرنفتی با    7/5مدت مشابه سال قبل حدود  

نفت و    لایهای نفتی در مقابل صادرات با  بالغ شده است. تراز بازرگانی نفتی ایران به دلیل واردات ناچیز گاز و فرآورده  1402نخست سال  

با افزایش    1402کشور در ســه ماهه نخست سال    لاییگاز، همواره مثبت بوده است. از سوی دیگر، سهم صادرات نفتی از کل صادرات کا

درصد   0/122درصد و  7/29درصد رســیده است. کسری حسابهای خدمات و درآمد نیز در این مدت به ترتیب  57/9واحد درصدی به  ۸/1

 .جزئیات موازنه پرداختها را نشان میدهد 5رسیده است. جدول  دلارمیلیون  95و  دلارمیلیارد  ۸/1بیشــتر شده و به 
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  1402آخریـن آمـار تجـارت خارجـی منتشرشـده از سـوی گمـرک در زمـان تهیـه ایـن گـزارش مربـوط بـه نـه ماهـه نخسـت سـال  

سـال   نخسـت  ماهـه  نـه  در  گمـرک،  آمارهـای  اسـاس  بـر  تــن    101/9حـدود  ،  1402اسـت.  ارزش    کالایمیلیـون  بــه  غیرنفتــی 

بــه کشــور وارد شـده   دلارمیلیــارد    4/4۸میلیــون تــن بــه ارزش تقریبــی   2۸/7صــادر و حــدود    دلارمیلیــارد    4/36تقریبــی  

 دلارمیلیـارد    9/11بـه حـدود    1401در نـه ماهـه نخسـت سـال    دلارمیلیـارد    4/6اسـت. بنابرایـن، کسـری تـراز تجـاری کشـور از حـدود  

درصـدی 3/12ـل تضعیــف تــراز تجــاری کشــور طــی ایــن مـدت، از یـک طـرف افزایـش لایبررســی دافزایش یافتــه اســت. در 

مشــاهده میشــود و از ســوی دیگــر، کاهــش جزیــی صــادرات بــه دلیــل کاهــش قیمــت    لاواردات کادلاری  میلیـارد    3/5یـا  

بــه چشــم میخــورد. طــی نــه ماهــه نخســت    1402ت عمــده صادراتــی کشــور در نــه ماهــه نخســت  لاجهانــی محصــو

درصـد   2/0درصـدی همـراه بـوده، اگرچـه بـه لحـاظ ارزشـی  5/26کشـور بـه لحـاظ وزنـی بـا افزایـش  لاییصـادرات کا ، 1402ســال

در هــر تـن در نـه ماهـه نخسـت سـال    دلار  4/453از حــدود  ا  لاهبنابرایــن متوســط قیمــت صادراتــی کا     .کاهـش داشـته اسـت

تنــزل یافتــه اســت. از ســوی دیگــر، طـی نـه ماهـه   1402در هـر تـن در نــه ماهــه نخســت ســال    دلار  5/357بـه حـدود    1401

درصـدی   4/12درصـدی و بـه لحـاظ ارزشـی بـا رشـد    0/6کشـور بـه لحـاظ وزنـی بـا افزایـش حـدود  لایی  واردات کا،   1402نخسـت  

  1401در هـر تـن در نـه ماهـه نخسـت سـال    دلار 1،5۸9از حــدود    لاهاهمــراه بــوده اســت. بنابرایــن متوســط قیمــت وارداتــی کا

 کالایرســیده اســت. در نهایــت، متوســط قیمــت هــر تــن    1402در هــر تــن در نــه ماهــه نخســت    دلار  1,6۸3بـه حـدود  

پاییـن بـودن متوســط قیمــت    دلایلصادراتـی کشـور اسـت. یکـی از    کالایوارداتــی بیــش از چهــار برابــر متوســط قیمـت هـر تـن  

 بــا ارزش افــزوده پاییــن خــام یــا نیمه   کالاهایوارداتــی، صــادرات    کالاهایصادراتــی نســبت بــه متوســط قیمــت    کالاهای

پذیــری  ی بــه کار گرفتــه نشــده، تــوان رقابتلابفنــاوری باکالاها خــام در کشــور اســت. از آنجایــی کــه بــرای تولیــد ایــن 

تــر منابــع طبیعــی و انســانی اســت. البتــه    هــای پایین  وابســته بــه هزینه   انــدک و عمدتــا    المللــی  آنهــا در بازارهــای بین

ی وارداتـی  لاها اظهـاری واردات نیـز در فزونـی یافتـن ارزش کا اظهــاری صــادرات و بیش های ارزی و وجــود رانــت در کم سیاســت
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در مقاصــد صادراتــی،  لاصادراتــی بــدون تأثیــر نبــوده اســت. از طــرف دیگــر، نســبت تمرکــز بــا کالاهاینسـبت بــه ارزش 

منــدی از مزایــای تجــارت   وه بــر عــدم امــکان بهرهلاهایــی را در توســعه صــادرات ایجــاد کــرده و بــه تبــع آن، ع  محدودیت

ت سیاسـی و اقتصـادی شـرکای تجـاری افزایـش  لاپذیری درآمدهــای صادراتــی کشـور نسـبت بـه تحـو  بــا ســایر کشــورها، آســیب

 .آمــده اســت 6در جــدول  1402و  1401یافتـه اسـت. آمـار تجـارت خارجـی کشـور در نـه ماهـه نخسـت سـالهای 

 1401تغییـر چندانــی نســبت بــه نــه ماهــه نخســت ســال  1402شـرکای عمـده صادراتـی کشـور طـی نـه ماهـه نخسـت سـال 

درصـدی از مجمـوع  73/7نداشــته و همچنــان کشــورهای چیــن، عــراق، امــارات متحــده عربــی، ترکیــه و هنــد بــا ســهم  

طـی نـه ماهـه نخسـت  .ارزش صـادرات گمرکـی کشـور، بـه ترتیـب پنـج مقصــد اصلــی صادراتــی کشــور بــه شــمار میرونــد

درصــدی از کل ارزش صــادرات   3/2۸بــوده و ســهم  دلارمیلیــارد  3/10صـادرات گمرکـی بـه مقصـد چیـن بالـغ بــر ، 1402سـال 

  9/12و سـهم    دلارمیلیـارد   4/7درصـدی، امـارات متحـده عربـی بـا    0/19و سـهم    دلارد  میلیـار  9/6عـراق بـا   .گمرکـی داشـته اسـت

درصـدی از کل ارزش صــادرات  5/4و سـهم  دلارمیلیـارد  7/1درصـدی و هنـد بـا  9/0و سـهم  دلارمیلیـارد  3/3درصـدی، ترکیـه بـا 

نمــودار   گرفتهانــد.  قــرار  ایــران  صادراتــی  اصلــی  شــرکای  بعــدی  جایگاههــای  در  صادراتــی   7گمرکــی،  اصلــی  مقاصــد 

  .نشــان میدهــد 1402کشــور را در نــه ماهــه نخســت ســال 

 

و ســهمی در حــدود   دلارمیلیــارد    0/15کشـور امـارات متحـده عربـی، بـا رقمـی بالــغ بــر    1402طـی نـه ماهـه نخسـت سـال ،

  بـه ایـران قـرار گرفتـه ا ست کالادرصــد از کل ارزش واردات، در جایـگاه نخسـت کشـورهای صادرکننـده  0/31
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درصـدی،   9/10و سـهم    دلارمیلیـارد    3/5درصــدی، ترکیـه بـا    4/2۸و ســهم    دلارمیلیــارد    7/13همچنیــن کشــورهای چیــن بــا   .

بــه    کالادرصـدی از کل ارزش واردات    0/3و سـهم    دلارمیلیـارد    4/1درصـدی و هنـد بـا    3/3و سـهم    دلارمیلیـارد    6/1آلمـان بـا  

شـرکای اصلـی وارداتـی کشـور را    ۸هــای بعــدی شــرکای اصلـی وارداتـی را در اختیـار دارنـد. نمـودار    ایــران، بــه ترتیــب جایگاه

 .نشــان میدهــد 1402در نــه ماهــه نخســت ســال 

 

 بازار ارز 

ی بعـد از  لاتهـزار ریـال در اولیـن روز معام 1/515را بــا رقــم    1402آمریــکا در مقابــل ریــال ایــران ســال    لارنــرخ برابــری د

 . هــزار ریــال رســید 5/550پایـان نـوروز آغـاز کـرد و در یازدهــم اردیبهشــت امســال بــه ســقف 

آمریـکا در برابـر ریـال ایـران را در بـازار آزاد و همچنیـن بـازار متشـکل ارزی از ابتـدای بهـار    دلار رونـد تغییـرات نـرخ برابـری    9نمـودار  

 .تـا انتهـای پاییـز امســال بــه تصویــر میکشــد
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تــوأم بــا رخدادهــای مثبتــی بــود کــه بــه ثبــات نســبی بــازار ارز یــاری رســاندند. آزادســازی بخشــی از منابــع  1402ســال   

وه لاعـ .زار ریــال در بــازار آزاد شــدهــ 0/470بــه حــدود   دلارشــده ایــران در خـــردادماه بـــاعث کاهــش قیمــت  ارزی بلوکه

آزادسـازی بانک  بـر  انجـام شـده، سیاسـت کنتـرل مقــداری ترازنامــه  در   های  نقدینگــی  نــرخ رشــد  نتیجــه کاهــش  در  و  هــا 

بـازار ارز در نظـر گرفـت. امـا شـاید مهمتریـن هــای اثرگــذار بــر ثبــات نسـبی    ســال جــاری را نیــز میتــوان از جملــه مؤلفه

ماهه    نکتـه، دخالـت بانـک مرکــزی در بــازار آزاد ارز از محــل ذخایــر خارجــی در اختیــار ایــن بانــک باشــد. در طــول شــش

بلوکه  1402نخســت ســال   منابــع  آزادســازی  وجــود  بــا  دارایی  و  خالــص  نفتــی،  ارزی  درآمدهــای  افزایــش  هــای    شــده و 

درصـدی را تجربـه کـرده اسـت کـه احتمـاال از فـروش حجـم قابـل توجهـی از   ۸/27خارجـی بانـک مرکـزی کاهـش قابـل توجـه  

ارزش هــر   میانگیــن  دارد.  بانـک مرکــزی حکایــت  خارجـی  آزاد در طـول سـه فصـل    دلارذخایـر  بــازار  در  امسـال آمریــکا  اول 

نـرخ اسـمی  7ـر اسـت. جـدول لاتدرصـد با  59ماهـه نخسـت سـال قبـل،  هـزار ریـال بـوده کـه نسـبت بـه میانگیـن نه  3/502معـادل 

 .و سـه فصــل نخســت امســال نشــان میدهــد 1401آمریـکا را در بـازار آزاد در سـال  دلاراسـکناس 

ماهــه نخســت امسـال دارای نوسـان بسـیار کمـی بـود و رونـد   در بــازار متشــکل ارزی نیــز در نه  دلارنــرخ فــروش اســکناس  

آمریـکا   دلارف نـرخ اسـکناس لای شـروع بـه افزایـش کـرد. اختـلایم باثباتـی را طـی کـرد و از اواسـط پاییـز بـا شـیب بسـیار م ً نسـبتا

ایـن  .درصد رسـید  3/24ریـن حـد خـود معـادل  لاتدر بـازار آزاد بـا نـرخ اسـکناس در بـازار متشـکل ارزی در اردیبهشـت امسـال بـه با
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درصـد    20ـر از  لات در دو مـاه اول پاییـز بـه باامـا مجـددا ًدرصـد کاهـش یافـت    0/20تـا    0/19شـکاف در تابسـتان بـه سـطوح بیـن  

آمریـکا در بـازار آزاد، شـکاف بیـن    دلاراسـکناس در بـازار متشـکل ارزی و ثبـات نسـبی قیمـت    دلارافزایـش نـرخ    در پـی  رسـید. نهایتـا

آمریــکا در بــازار متشــکل ارزی نیــز رونــدی مشــابه نــرخ   دلاردرصـد کاهـش یافــت. نــرخ حوالــه  9/1۸دو نـرخ در آذرمـاه بـه 

  390هـزار ریـال وارد کانـال    370ـی از کانـال  لایماســکناس در آن بــازار را طــی کــرد و از اوایــل پاییــز امســال بــا شــیب م

 هـزار ریـال شـد. 

 متغیر های پولی و اعتباری 

م را در پایـان فصـل لااز ســوی بانــک مرکـزی منتشـر شـد، مانـده ایـن اق  1402م عمــده پولــی کــه در آذرمــاه  لا آخریــن آمــار اق

تابسـتان سـال جــاری ارایــه میکنــد. بــر ایــن اســاس نقدینگــی کــه حاصــل جمــع پــول و شــبه پــول اســت، در پایــان 

درصـد و   0/12معـادل    1401هـزار میلیـارد ریـال رسـید کـه نسـبت بـه پایـان سـال  2/70،991تابســتان ســال جــاری بــه رقــم  

  1402درصــدی نقدینگــی در نیمســال اول    0/12درصـد رشـد کـرده اســت. رشــد    9/26معـادل    1401نسـبت بـه پایـان شـهریور  

 . هـای کشـور دارد نـک مرکـزی درکنتـرل رشـد ترازنامـه بانکنشــان از موفقیـت نسـبی با

ضریـب فزاینـده نقدینگـی در پایـان شـهریور سـال جـاری  .درصـد بـود  1/14رشـد پایـه پولـی نیـز در ایـن دوره شـش ماهـه معـادل  

جزئیـات تغییـرات   ۸اسـت. جـدول  1401درصــدی نســبت بــه پایــان ســال  ۸/1را ثبـت کــرد کــه حاکــی از کاهــش  2/7عـدد 

 . نشــان میدهــد 1402پایـه پولـی و نقدینگـی و اجـزای آنهـا را در شــش مــاه نخســت ســال 
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ی  یت اعطالامرکـزی، مانـده تسـهیاز سـوی بانـک    1402ماهه نخســت ســال    بــر اســاس آمارهــای بانکــی منتشرشــده هشــت

درصـد و نسـبت  9/33هـزار میلیـارد ریـال رسـید کـه نسـبت بـه زمـان مشـابه سـال قبـل  ۸/4۸،326در پایـان آبـان سـال جـاری بـه 

 4/65،452ها نیــز در پایــان آبــان امســال بــه    درصـد رشـد کــرده اســت. مانــده ســپرده  9/15معـادل    1401بـه پایـان سـال  

 1401درصــد رشــد داشــته و نســبت بــه پایــان ســال    3/30هـزار میلیـارد ریـال رسـید کـه نسـبت بـه زمـان مشـابه سـال گذشـته  

ت  لاـهیهــا نــزد بانــک مرکـزی، نسـبت تس   درصــدی بــوده اســت. پــس از کســر ســپرده قانونــی بانک  3/17شــاهد رشــد  

آبـان سـال جـاری معـادل    1401واحـد درصـد کمتـر از پایـان اسـفند    2/1درصـد محاسـبه میشـود کـه   ۸3/9بـه سـپرده در پایـان 

  .نشــان میدهــد 1402ت اعطایــی سیســتم بانکــی را در پایــان آبــان لامانــده تســهی 9اســت. جــدول 
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های   ت از ســوی نظــام بانکــی بــه بخش لاهــزار میلیــارد ریــال تســهی  7/33،341در هشــت ماهــه نخســت ســال جــاری،  

درصــدی   7/۸2ســهم  )حقوقــی و حقیقــی)وکار    مختلــف تخصیــص داده شــده اســت کــه از ایــن مقــدار، صاحبــان کســب

اند. در میــان اهــداف    درصــدی داشــته  3/17ســهم    (خانوارهــا)کننــدگان نهایی    و مصرف  (هــزار میلیــارد ریــال  (7/27،599)

ت، تأمیـن سـرمایه در گـردش بیشـترین سـهم را داشـته اسـت، بـه نحــوی کــه در هشــت ماهــه نخســت ســال  لاایــن تسـهی 

ت اعطایـی یلادرصـد از کل تسـه  ۸/76ت بـا ایـن هـدف پرداخـت شـده تـا  لال تسـهی هــزار میلیـارد ریـا  6/21،167جــاری معــادل  

  ت یلاتسـهت اعطایــی ســهم داشــته باشــد. از ســوی دیگــر، بررســی ســهم  یلادرصـد از کل تسـه  5/63وکار و    بـه صاحبـان کسـب

از   ســهم  بیشــترین  کــه  میدهــد  نشــان  مختلــف  بخشهــای  تفکیــک  بــه  صاحبــان ت  یلاتسـهاعطایــی  بــه  پرداختشــده 

  9/35درصــد و پــس از آن بخــش صنعــت و معــدن بــا    ۸/41متعلــق بــه بخــش خدمــات بــا    (حقوقــی و حقیقــی)کســبوکار  

 .درصــد بــوده اســت

 وضعیت مالی دولت

توسط آذرمــاه ســال جــاری   21در  به مجلس ارایه و قبــل از نیمــه آذرمــاه ســال جــاری   1403بودجــه ســال  لایحهبخــش اول 

 50ســازی حقــوق بازنشســتگان، افزایــش    بــا برنامــه هفتــم، عــدم توجــه بــه متناسب  لایحه رد شــد. ناهمخوانــی  مجلس  

درصــدی مالیــات، بـرآورد غیرواقعــی فــروش نفــت، ناتــراز بـودن بودجــه بــا توجـه بـه عـدم درج مصـارف و ابهامـات بودجـه 

  .بودنــد 1403بودجــه  لایحهاصلــی رد  دلایلهای دولتـی از  شـرکت

همچــون افــزودن ســقف مصــارف عمومــی بودجــه بــه تفکیــک    -توســط دولــت    اصلاحاتیمذکــور بــا اعمــال    لایحهالبتــه  

هــای مالــی، ارایــه فــروض بــرآورد مصــارف عمومــی،    ای و تملــک دارایی  هــای ســرمایه  ای، تملــک دارایی  اعتبــارات هزینــه

متناسب بـه  افـزوده  ارزش  بـر  مالیـات  افزایـش  نـرخ  درصـدی  واحــد  یــک  افزایــش  از  ناشــی  منابــع  حقـوق   اختصــاص  سـازی 

منابــع و مصــارف بودجــه شــرکتهای   خلاصهبـا برنامـه هفتـم توسـعه و درج جــدول    اصلاحی  لایحهبازنشسـتگان، تقویـت ارتبـاط  

بــه تصویــب مجلــس شــورای   1402تهـای آذرمـاه سـال   در ان  ًنهایتـا  -مؤسسـات انتفاعـی وابسـته بـه دولـت    دولتــی، بانکهــا و 

 . می رســیدلااس
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درصــدی داشــته    7/29رشــد    1402در مقایســه بــا قانــون بودجــه ســال    1403بودجــه ســال    لایحهبودجــه کل کشــور در  

 . اســت

شــرکت بودجــه  بخــش  دو  از  کشــور  کل  بودجــه    بودجــه  اســت.  شــده  تشــکیل  دولــت  عمومــی  بودجــه  و  دولتــی  های 

ســال   بودجــه  قانــون  بــا  مقایســه  در  دولتــی  طرفــی،   7/29رشــد    1402شــرکتهای  از  اســت.  کــرده  تجربــه  را  درصــدی 

درصــد بیشــتر از قانــون بودجــه امســال اســت. بودجــه    9/20حــدود   1403بودجــه ســال    لایحه بودجــه عمومــی دولــت در  

تشـکیل شـده  «منابــع و مصـارف از محـل درآمدهـای اختصاصـی»و  «منابــع و مصــارف عمومــی»عمومــی دولــت از دو بخــش 

دســتگاه توســط  اختصاصــی  درآمدهـای  ایجادکننــده هزینــه    اسـت.  دولتــی  دســتگاه  در همــان  و  ایجــاد شــده  دولتــی  های 

داری نمیتوانــد بــه توزیــع   داری نمیشــوند و خزانــه  میشــوند. بــه عبــارت دیگــر ایــن درآمدهــا وارد منابــع متمرکــز خزانــه

قـرار میگیـرد، منابـع عمومـی اسـت کـه    داری  مجـدد آنهـا در سـایر بخشهـا بپـردازد. آنچـه بـه طـور متمرکـز در اختیـار دولـت و خزانـه

  ، واگـذاری داراییهـای سـرمایه   (دولـت  مالیــات، حقــوق ورودی و درآمــد حاصــل از مالکیــت)از سـه بخـش درآمدهــای عمومــی  

فــروش اوراق بدهــی  و و برداشـت از عمدتــا )واگــذاری داراییهــای مالــی  (امــوال دولتــی صـادرات نفـت و واگـذاریعمدتـا  )ای 

جبـران خدمـات  عمدتـا    )ای  را در سـه دسـته اعتبـارات هزینـه  منابـع   داری ایـن    تشـکیل شـده اسـت. خزانـه  (صنـدوق توسـعه ملـی

و    (ـای عمرانــیپرداخته ـ)ای    هــای ســرمایه  ، تملــک دارایی(هــای بازنشســتگی  هــای مربــوط بــه صندوق  کارکنـان و پرداخت

مالـی   داراییهــای  دولتــی سررسیدشــده  بازپرداخــت بدهی)تملــک  اوراق بدهــی  اصــل  از جملــه  قبلــی  بــه مصــرف    (هــای 

 .را بــه تصویــر میکشــد 1403بودجــه ســال  لایحهنمــای کلــی  10میرســاند. جــدول 
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  لایحه درصـد رسـید و در    40سـهم صنـدوق توسـعه ملـی از درآمدهـای حاصـل از صـادرات نفتـی در پایـان برنامـه ششـم توسـعه بـه  

ف  لادرصــدی بــرای صنــدوق توســعه ملــی لحــاظ شــده اسـت. بـا ایـن حـال و برخـ  40نیــز همیــن ســهم    1403بودجـه سـال  

واحــد درصــد از ســهم صنــدوق را تحــت عنـوان   20مجــوز برداشــت    1403بودجـه ســال    لایحههای گذشـته، دولـت در    سـال

اسـت نگرفتـه  در نظـر  آن  از  ارزی، ســهم صنــدوق   .اسـتقراض  درآمدهــای  بــرآورد  فــروض  بــه  توجــه  بــا  و  ترتیــب  بدیــن 

میعانـ نفــت،  از صــادرات  ملــی  در  توســعه  طبیعــی  گاز  صــادرات  خالــص  و  گازی  ســال    لایحهـات    1/14بــه    1403بودجــه 

 (هــزار ریــال بــه ازای هــر یــورو  )310شــده در بودجــه    بینی  میلیــارد یــورو میرســد کــه بــر اســاس نــرخ تســعیر پیش

بـه    1403بودجـه سـال    لایحههــزار میلیــارد ریــال خواهــد بــود. بــر اســاس جــدول فــروض ارایــه شــده در    4/4،361معــادل  

  منظـور بـرآورد درآمدهـای نفتـی، صـادرات نفـت و میعانـات گازی معـادل یـک میلیـون و سـیصد و پنجـاه هـزار بشـکه در روز بـا قیمـت 

یــن، بــه منظــور بــرآورد درآمــد حاصــل از صــادرات گاز طبیعــی، وه بــر الایـورو در هـر بشـکه در نظـر گرفتـه شـده اسـت. ع  65

یــورو بــرای هــر متــر مکعــب در نظــر    29/0میلیـارد متـر مکعـب در سـال بـه قیمــت    11مقـدار صـادرات گاز طبیعـی حـدود  
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را بــه تصویــر   1403بودجــه ســال    لایحهفــروض و نحــوه بــرآورد درآمدهــای نفتــی در    11جــدول   .گرفتــه شــده اســت

  .میکشــد

رســمی از صــورت وضعیــت عملکـرد منابـع و    اطلاعاتدر هنــگام تهیــه ایــن گــزارش هیــچ    :1402عملکرد مالی دولت در سال  

شـده بـه اسـتناد انعـکاس آمـار در برخـی از منابـع   ات استفادهلاعمنتشـر نشـده و آمـار و اط  1402مصـارف عمومـی بودجـه در سـال  

در هفت دولـت  و مصـارف عمومـی  منابـع  اسـاس، کل  ایـن  بـر  اسـت.  بـا   1402ماهـه نخسـت سـال    غیررسـمی  برابـر  ترتیـب  بـه 

هــزار میلیــارد ریــال بــوده اســت. نســبت عملکــرد منابــع عمومـی بـه رقـم مصـوب   4/9،049هـزار میلیـارد ریــال و    4/۸،305

درصــد اســت. از طرفــی نســبت عملکــرد مصــارف عمومــی برابــر بــا   6۸/4معـادل    1402ماهـه قانـون بودجـه در سـال    هفت

واحــد درصــدی تحقــق منابــع و مصــارف عمومــی در ایــن مــدت منجــر بــه کســری    1/6ف حــدود  لادرصــد اســت. اخت 74/5
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هــزار میلیــارد ریــال شــده اســت. بــه نظــر میرســد ایــن کســری بــا اســتفاده از ظرفیــت   744/1تــراز شــکلی بــه مبلــغ 

 تـا پایـان سـال بایــد  ًقانــون محاســبات عمومــی، از حســاب شـرکتهای دولتـی نـزد خزانـه پوشـش داده شـده و طبیعتـا  125مــاده  

  .بــه شــرکتهای دولتــی عــودت داده شــود

  ( شــامل درآمدهــای مالیاتــی، گمرکــی و ســایر(هــزار میلیــارد ریــال درآمدهــای عمومــی    4/5،339در ایــن مــدت، حــدود  

اســت   1402ماهــه قانــون بودجــه    درصــدی نســبت بــه مصــوب هفت  ۸/۸6دهنده تحقــق    نصیــب دولــت شــده کــه نشــان

هـزار  0/1،660، کسـری تـراز عملیاتـی در ایـن دوره بـه (هـزار میلیـارد ریـال4/6،999)کــرد جــاری دولــت  و بــا توجــه بــه هزینه

ماهــه قانـون بودجــه    ای بـه مصـوب هفت  میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. در ایــن میــان نســبت عملکــرد اعتبــارات هزینــه

  .درصــد محاســبه شــده اســت 5/79حـدود  1402

بـا توجـه بـه بهبـود میـزان صـادرات نفـت ایـران در کنـار تثبیـت قیمـت جهانـی )ای    هـای سـرمایه  در عیـن حـال، واگـذاری دارایی

ماهــه   درصــدی را در هفت  6/46هــزار میلیــارد ریــال رســیده تــا تحقــق    0/1،990در ایــن مــدت بــه   )لانفـت در سـطوح بـا

هـزار میلیـارد ریـال عنـوان شـده    40داشــته باشــد. عملکــرد واگـذاری امـوال منقـول و غیـر منقـول حـدود    1402نخســت ســال  

نشــان میدهــد و از ناتوانــی دولــت در    1402بودجــه    ماهـه قانـون  درصـدی را نسـبت بـه مصـوب هفت  3/6اسـت کـه تحقـق  

وه بـر ایـن، تملـک لادرصـد ثبت شـده اسـت. ع  6/53حقـق درآمدهـای نفتـی در ایـن مـدت بالـغ بـر  هــا حکایــت دارد. ت  واگذاری

درصــدی نســبت بــه  1/41هــزار میلیــارد ریالــی، تحقــق  900بـا عملکــرد حــدود  (اعتبـارات عمرانـی)ای  هـای سـرمایه دارایی

 (ای خالـص واگـذاری داراییهـای سـرمایه) ای  ماهــه ســال جــاری داشــته اســت. بــر ایــن اســاس، تــراز سـرمایه مصــوب هفت

  .هـای جـاری دولـت رسـیده اسـت مصـرف هزینه به هـزار میلیـارد ریالـی شـده اسـت کـه عمدتـا 0/1،090دچـار مـازاد 

پژوهش سـال    مرکـز  در  کـه  اسـت  کـرده  بـرآورد  مجلـس  عمرانــی  2.700حـدود    1402هـای  اعتبــارات  ریــال  میلیــارد  هــزار 

هـای   درصـدی نسـبت بـه قانـون مصـوب حکایـت دارد. در عیـن حـال مرکـز پژوهش  0/72تخصیــص داده شــود کــه از تحقـق  

از محـل منابـع   (هـزار میلیـارد ریـال  1.700معـادل  )درصـد از کل اعتبـارات عمرانـی    0/63مجلـس بـرآورد کـرده اسـت کـه حـدود  

 .صنـدوق توسـعه ملـی تخصیـص یابـد

هــای مالــی نقــش کلیــدی را در تأمیــن بخشــی از ناتــرازی   های اخیــر خالــص واگــذاری دارایی  با وجــود ایــن کــه در ســال

رو شــده اســت. انتشــار   هـزار میلیـارد ریالـی روبــه  1/174بـا کسـری    1402ماهـه نخسـت سـال   بودجــه داشــته، امــا در هفت

ایــن   در  بانکــی  ناچیــز سیســتم  تقاضــای  بــه همــراه  بانــک مرکــزی  حــراج  در سیســتم  دولتــی  اوراق بدهــی  دیرهنــگام 

درصــدی واگــذاری شــرکتهای دولتــی نســبت   22/6می، تحقــق  لابــازار، انتشــار محــدود و نــه چنــدان زیــاد اســناد خزانــه اس

هـای مالـی   و در سـوی مقابـل، رونـد افزایشـی تملـک دارایی  1402ماهـه نخسـت سـال    قانـون بودجـه در هفت  بــه رقــم مصــوب
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بـا توجـه بـه  .اند بـه واسـطه انتشـار گسـترده اوراق بدهـی دولتــی در ســالهای گذشــته، منجــر بــه بــروز کســری مذکــور شــده

هـای بازپرداخـت اصـل اوراق مالـی سررسیدشـده در سـال   داده  صرفـا  هـای تملـک داراییهـای مالـی،    ایـن کـه در میـان زیرمجموعه 

شـامل )ای  هـای ایـن ردیـف هزینـه هــای مالــی، ســایر زیرمجموعه اند، جهــت محاســبه کل تملــک دارایی جـاری در دســترس

ماهــه  معــادل مصــوب هفت (واگــذاری ســهام و مــوارد مشــابه دیگــرت بانکــی، اعتبــارات موضــوع لابازپرداخـت اصـل تسـهی

را بــه    1402وضعیــت عملکــرد مالــی دولــت در هفتماهــه ابتدایــی ســال    12اند. جــدول    لحــاظ شــده  1402نخســت ســال  

 .تصویــر میکشــد
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 بازار سرمایه 

تغییــر   بخشــنامه  پتروشــیمیانتشــار  خــوراک  ســال    نــرخ  اردیبهشــت  در  همــراه   ،1402ها  نوســان  بــا  را  ســرمایه  بــازار 

  ســاخت، بــه طــوری کــه شــاخص کل بـورس اوراق بهـادار تهـران پـس از آن کاهـش محسوسـی یافـت و باعـث شـد سیاسـت 

قیمــت خــوراک گاز صنایــع پتروشــیمی در ایــران مرجــع تعییــن  .ها را ارایـه دهـد ح نـرخ خـوراک پتروشـیمیلاگذار پیشـنهاد اص

قیمــت گاز ســوخت همــه صنایــع کشــور اســت. بــا توجــه بــه ایــن کــه مصوبــه مذکــور سـودآوری بسـیاری از شـرکتهای 

ناپذیر بـود. از سـوی دیگـر،   خص بـورس اوراق بهـادار تهـران اجتناببورسـی را بـه طـور مسـتقیم تحـت تأثیـر قـرار مـیداد، کاهـش شـا

دی، رونـد نزولـی بـازار سـرمایه را  لات پتروشـیمی و فـولابحـران قطعـی بـرق صنایـع در تابسـتان و کاهـش قیمـت جهانـی محصـو

  1/2بـه    1402اردیبهشـت سـال    16میلیـون واحـد در    5/2بـه ایـن ترتیـب شـاخص کل بـورس اوراق بهـادار تهـران از   .تشـدید کـرد

و احتمال   های نظامی در خاورمیانه،تنـش    1402کاهـش یافـت. از فصـل پاییـز سـال   1402میلیـون واحـد در پایـان تابسـتان سـال  

بـازار سـرمایه ایجـاد کـرد. شـاخص  و پیامدهــای احتمالــی آن در حــوزه اقتصــاد و سیاسـت ایـران، شـرایط ویـژهای را در    گسترش

درصـد کاهـش یافـت تـا بیشـترین کاهـش   2/5نسـبت بـه روز گذشـته آن حدود    1402مهـر    16کل بـورس اوراق بهـادار تهـران در  

گـذاری  خبرهایـی مبنـی بـر حـذف قیمت، 1402ثبـت شـود. در اواخـر فصـل پاییـز  1402روزانـه ایـن شـاخص در فصـل پاییـز سـال 

داراییهــا   ارزیابــی  تجدیـد  محـل  از  سـرمایه  افزایـش  و  خـودرو  بانکهــا)دسـتوری  و  بــزرگ  شــاخص(شــرکتهای  بــازار    ،  های 

های کل بــورس اوراق بهـادار تهـران و فرابـورس ایـران در انتهـای   ســرمایه را در مســیر صعــودی قــرار داد. در نهایــت شــاخص

ت ولاتحـ ـ  10نمــودار   .درصـد افزایـش یافتنـد  4/1درصـد و    2/4،بـه ترتیـب    1402نسـبت بـه انتهـای تابسـتان    1402فصـل پاییـز  

 .بــه تصویــر میکشــد 1402تــا انتهــای آذرمــاه  1401روزانــه شــاخصهای کل بــورس و فرابــورس را از ابتــدای ســال 

 

هــزار میلیــارد ریــال رســید  3/4453بــه   1402ت بــازار بــورس اوراق بهــادار تهــران در فصــل ســوم ســال  لاارزش کل معام

ت در فصـل پاییـز  لاافزایـش یافتـه اسـت. بیشـترین رشـد ارزش معام  1401درصــد نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال   5/7کــه حــدود  

درصــد و کمتریــن رشــد مربـوط    3/202مربــوط بــه بــازار اوراق مشــتقه بــا   ،1401نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال    1402سـال  

ت بــورس اوراق بهــادار تهــران در نــه  لادرصـد اسـت. از سـوی دیگـر، مجمــوع ارزش معام  ۸/1۸بـه بـازار اوراق بدهـی بـا منفـی  

درصـد افزایـش یافتـه اسـت. در نـه ماهه نخسـت   9/66حـدود    1401هـه نخسـت سـال ،نسـبت بـه نـه ما  1402ماهــه نخســت سـال  

درصـد و  535/1ت در بــورس اوراق بهــادار تهــران مربــوط بــه بــازار اوراق مشــتقه بــا لابیشـترین رشـد ارزش معام ،1402سـال 
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ارزش معامــات بازارهــای مختلــف بــورس اوراق   13درصـد اســت. جــدول    3/21کمتریـن آن مربـوط بـه بـازار اوراق بدهـی بـا  

 .بـا هـم مقایسـه کـرده اسـت 1401و   1402بهــادار تهـران را در فصـل سـوم و نـه ماهـه نخسـت دو سـال 

 

میلیـارد سـهم یـا ورقـه رسـید کـه   7/2،20۸بـه   1402ت بـازار بـورس اوراق بهـادار تهـران در نـه ماهـه نخسـت سـال  لاحجـم معام

ت در نــه ماهــه نخســت  لاافزایـش یافتـه اسـت. همچنیـن تعـداد دفعات معام  1401درصـد نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال    ۸/40حـدود  

نخســت    1402ســال   ماهــه  نــه  بــه  دفعــات   ۸/43حــدود    1401نســبت  تعــداد  افزایــش  اســت.  یافتــه  افزایــش  درصــد 

ت لات ســهام، میتوانــد حاکــی از افزایــش تعــداد دفعــات معاملات بــازار بــورس اوراق بهــادار تهــران و خصوصــا معاملامعام

از قبیــل افزایــش رفتــار هیجانـی سـهامداران، افزایـش ورود افـراد    دلایلیخــرد میتوانــد  ت  لاافزایــش تعــداد معام .خــرد باشــد

 حقیقـی بـه بـازار یـا افزایـش عرضـه اولیــه ســهام شــرکتهای جدیــد داشــته باشــد 

بـه  1401میلیـون ریـال در نـه ماهـه نخسـت سـال  5/131متوســط ارزش هــر دفعــه معاملــه در بــورس اوراق بهــادار تهــران از  .

حجـم، دفعــات و ارزش هــر دفعــه    14افزایـش یافتـه اسـت. در جـدول    1402میلیـون ریـال در نـه ماهـه نخسـت سـال    6/152

عنــوان   1402و    1401معاملــه در بــازار بــورس اوراق بهــادار تهــران بــه تفکیــک انــواع بــازار در نــه ماهــه نخســت ســالهای  

 .شـده اسـت

 

  3/39بـا    1402هــای ماهانــه بــورس تهــران، ارزش بــازار بــورس اوراق بهـادار تهـران در انتهـای آذر سـال    براســاس گزارش

همچنیـن ارزش بـازار فرابـورس   .هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد  77.154بــه    1401درصـد افزایـش نسـبت بــه انتهــای آذر ســال  

هــزار میلیــارد ریــال بالـغ شـد.   26.5۸0بــه  1401درصـد افزایــش نســبت بــه انتهــای آذر  6/3۸بـا  1402ایـران در انتهـای آذر 

درصــد    ۸/70درصــد و    7/47وزن در بــازه زمانــی مذکــور بــه ترتیــب    شـاخص کل بـورس اوراق بهـادار تهـران و شـاخص کل هـم

وزن از شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار تهــران حاکــی از آن اســت   انــد. بیشــتر بــودن رشــد شــاخص هــم  افزایــش یافته

بــه طــور متوســط شــرکتهای کوچکتــر بــا افزایــش قیمــت ســهام بیشــتری نســبت   1402هــه نخســت ســال  کــه در نــه ما

بــا   1402بــه شــرکتهای بزرگتــر مواجــه شــدهاند. شــاخص آزاد شــناور بــورس اوراق بهــادار تهــران در انتهــای آذر ســال  
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هــزار  واحـد رسـید. کمتـر بـودن رشـد شـاخص آزاد   12،۸2۸/بــه    1401درصــد افزایــش نســبت بــه انتهــای آذر ســال    ۸/44

هایی کـه شـناوری سـهام    ،شــرکت  1402از رشـد شـاخص کل بــه معنــی آن اســت کــه در نــه ماهــه نخســت ســال   شـناور

اهــم ایــن  15 اند. جــدول    اســت، افزایــش قیمــت داشــته  الاآنهـا کمتـر اسـت بیـش از شـرکتهایی کـه شـناوری ســهام آنهــا ب

 .آمــار و ارقــام را نشــان میدهــد

 

هـزار میلیـارد ریـال  0/990معـادل    1402های حاضـر در بـورس اوراق بهـادار تهـران از ابتـدای سـال تـا انتهـای آذرمـاه سـال    شـرکت

هــا و ســود   مطالبــات و آورده نقــدی یــا اندوخته)درصــد آن از طریــق افزایــش ســرمایه   5/74تأمیـن مالـی انجـام دادنــد کــه 

درصـد آن از طریـق اوراق اختیـار فـروش تبعـی صـورت گرفــت.  7/11درصــد آن از طریــق انتشــار اوراق بدهـی و  3/10و  (انباشــته

همچنیــن ســه شــرکت ســهام خــود را بــرای اولیــن بــار در بــورس اوراق بهــادار تهــران عرضــه اولیــه کردنــد کــه در  

ن نمــاد ،اولیــ 1402هـزار میلیـارد ریالـی از ایـن طریـق منجـر شـد. در نـه ماهـه نخسـت ســال  14/1مجمــوع بــه تأمیــن مالــی 

 0/20بــه ارزش    «شگســترح»ای بــورس اوراق بهــادار تهــران بــا نمــاد    گذاری حرفه  پذیــره نویســی شــده در بــازار ســرمایه

جزئیــات روشهــای مختلــف تأمیــن مالــی شــرکتهای بورسـی را در نـه ماهـه   16جــدول   .هـزار میلیـارد ریـال تأمیـن مالـی شـد

 .بـا هـم مقایسـه میکنــد 1402و  1401نخسـت سـالهای 
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 تاریخچه شرکت   -2-1

نویسی بانک مرکزی بصورت شرکت سهامی  پذیره   1461با مجوز شماره آ.ت/  21/6/13۸1عام( درتاریخ   گذاری بهمن )سهامیشرکت سرمایه

درتاریخ   و  تاسیس  شماره    21/6/13۸1عام  شرکت  192195تحت  ثبت  اداره  رسیدهدر  ثبت  به  تهران  صنعتی  مالکیت  و  تاریخ   ها  در  و 

سایت گروه    ، جاده مخصوص کرج  13کیلومتر  مرکز اصلی شرکت واقع در تهران،  است.    در بورس اوراق بهادار پذیرش شده  12/11/13۸3

 باشد. می نبهم

 موضوع فعالیت -2-2

که بر  یدهگرد یمتقس یو فرع  یاصل یتهایشرکت به دو بخش فعال یتموضوع فعال یگذار یهسرما  یاساسنامه نمونه شرکتها 3ماده  یبر مبنا

اوراق    یرسا  یاصندوقها و    یگذار  یهسرما  یدر سهام سهم الشرکه، واحدها  یگذار  یهشرکت به سرما  یاصل  یتفعال  ی،طبقه بند  یناساس ا

و بدون حق کنترل و    أی حق ر  یبهادار دارا انتفاع  آنکه شرکت   یگرد  یحاست. توض  یافتهنفوذ قابل ملاحظه اختصاص    یا با هدف کسب 

العاده    ی در مجمع عموم  15/۸/1397  یخسازمان بورس و  اوراق بهادار در تار  ییداساسنامه خود را منطبق بر اساسنامه نمونه مورد تا فوق 

 مصوب نموده است.

 محیط حقوقی شرکت  -2-3

 ترین قوانین و مقررات حاکم بر شرکت عبارتند از: مهم

 مجلس شورای ملی، به همراه اصلاحات آن. 1311قانون تجارت، مصوب اردیبهشت   . 1

 مجلس شورای اسلامی. 13۸4قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران، مصوب آذر   . 2

  13۸۸قانون اساسی، مصوب آذر  44های کلی اصل نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاستقانون توسعه ابزارها و      . 3

 مجلس شورای اسلامی.

 مجلس شورای اسلامی، به همراه اصلاحات آن.  1366 اسفند سوم مصوب ،میمستق یهااتیمال انونق     . 4

 های شرکت استراتژی -4-2

 :های زمانی مختلف به شرح زیربا افق و فرابورس ایران اوراق بهادار  های پذیرفته شده در بورسشرکت گذاری در سهام سرمایه الف.

 . مندی از نوسانات قیمتبهرهبه منظور مدت و کوتاهزمانی با افق  ➢

 .منفعت سرمایه ایمندی از سود نقدی و هدف بهرهبا و  و بلندمدت  مدتمیانزمانی با افق  ➢

 .مناسب یبا هدف کسب بازدههای غیر بورسی سهام شرکتگذاری در سرمایه ب.
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 تغییرات سرمایه شرکت   -5-2

ریال( بوده که طی  1,000میلیون سهم، به ارزش اسمی هر سهم 50میلیون ریال )شامل تعداد    50,000سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ  

ریال( افزایش   1,000میلیون سهم، به ارزش اسمی هر سهم    14,000میلیون ریال )شامل تعداد    14,000,000چند مرحله به شرح زیر به مبلغ  

 است: 17یافته است. تغییرات سرمایه شرکت به شرح جدول 

 17جدول 

 ترکیب سهامداران  -2-6
 است:  1۸به شرح جدول  30/09/1402درصد سهام شرکت در پایان سال مالی منتهی به  1سهامداران دارای مالکیت بیش از 

 18جدول 

 تغییرات سرمایه شرکت 

 محل افزایش سرمایه  سرمایه جدید )میلیون ریال(  درصد افزایش سرمایه  تاریخ افزایش سرمایه 

 آورده نقدیمطالبات و  100,000 100 13۸2/05/22

 مطالبات و آورده نقدی 200,000 100 13۸2/11/20

 مطالبات و آورده نقدی 500,000 150 13۸3/06/04

 مطالبات و آورده نقدی 1,000,000 100 13۸3/10/07

 مطالبات و آورده نقدی 2,000,000 100 13۸4/09/29

 مطالبات و آورده نقدی 2,200,000 10 13۸6/12/04

 مطالبات و آورده نقدی 2,420,000 10 13۸۸/04/24

 مطالبات و آورده نقدی 2,750,000 6/13 27/06/1395

 سود انباشته  14,000,000 409/1 1401/06/16

 نام سهامدار ردیف
1402/09/30 1401/09/30 

 درصد  تعداد سهام  درصد  تعداد سهام 

 25/43 3,559,515,339 43/46 6,500,۸57,567 شرکت گروه بهمن  1

 10 1,399,999,999 10 1,399,999,999 شرکت بیمه ملت  2

 4/92 6۸۸,657,731 91/4 6۸۸,657,731 شرکت گروه انرژی مهستان  3

 - - 15/4 5۸1,000,000 صندوق سرمایه گذاری ثابت حامی  4
 4/13 57۸,300,661 13/4 57۸,300,661 بانک سپه  5

 - - ۸2/3 535,000,000 صندوق سرمایه گذاری افرا نماد پایدار  6
 - - 1/3 435,000,000 شرکت مزدا یدک  7
 2/۸4 397,712,191 41/2 337,525,563 صندوق.بازارگردانی بهمن گستر ۸

 - - 75/1 245,465,117 صندوق سرمایه گذاری سپیددماوند  9
 - - 66/1 233,000,000 صندوق سرمایه گذاری اعتمادداریک  10
 2/11 295,945,243 1/12 156,945,243 شرکت بازرگانی تدارکات کارآمدپویاابریشم  11

 1/27 17۸,1۸1,۸1۸ - - شرکت سرمایه گذاری مانانوین  12

 1/09 152,902,710 - - شرکت بیمه معلم  13

 16/25 2,275,152,۸02 - - شرکت سرمایه گذاری سامان مجد  14

 ۸/0۸ 1,131,327,271 -   صندوق سرمایه گذاری اعتماد آفرین پارسیان  15

 ۸/0۸ 1,131,327,271 - - صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان  16

 3/13 437,۸1۸,1۸1 - - شرکت بهمن دیزل  17

 2/62 367,01۸,977 - - شرکت کیامهستان  1۸

 10/04 1,406,139,۸06 4۸/16 2,30۸,24۸,119 سایر سهامداران  19

 100 14,000,000,000   14,000,000,000 جمع
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 نظام راهبری شرکتی   -2-7

  هیئت مدیرهاطلاعات مربوط به اعضای -1-7-2

مدیره و نمایندگان  اسامی اعضای هیئت  1402/02/1۸ مدیرۀ مورخ  و جلسۀ هیئت   25/01/1401موررخه  باستناد مصوبۀ مجمع عمومی عادی  
 : می باشد 19یک به شرح جدول  آنها و سمت هر

 19ولجد 

 

 انتصاباتکمیته -2-7-2

 بوده است: 17به شرح جدول  اعضای کمیته انتصابات

 جلسه توسط کمیته انتصابات تشکیل شده است. 1تعداد  1401در سال مالی 

 20جدول                                                                                                   

 سرمایه گذاری بهمن)سهامی عام( اعضای کمیته انتصابات شرکت  

 تاریخ عضویت  سمت  رشته تحصیلی   تحصیلات  نام و نام خانوادگی 
تعداد حضور اعضا در  

 جلسه کمیته 

 1 1396/06/01 رئیس کمیته  اجرایی مدیریت دکترا  محمدرضا رستمی 

1۸/02/1402 عضو کمیته ی حسابدار کارشناسی ارشد یطهمورث محمد  1 

1۸/02/1402 عضو کمیته ی حسابدار دکترا  ی کشاورز بهادر یمهد  1 

 تاریخ انتصاب  سمت  نماینده  اعضای هیئت  مدیره  ردیف 

اعضا  تعداد حضور  

در جلسات هیئت  

)سال   مدیره 

 ( 30/09/1402مالی

 13 1402/02/1۸ رییس هیئت مدیره  محمدرضا رستمی  سرمایه گذاری پویا همگام)سهامی عام(  1

 13  1۸/02/1402 ره یمد ئتیعضو ه  وحید بیگدلی        سرمایه گذاری سامان مجد)سهامی خاص(  2

 13 1402/02/1۸ ره یمد ئتیه سیینائب ر طهمورث محمدی مهستان)سهامی عام( سرمایه گذاری کیا  3

 13  1۸/02/1402 عضو هیئت مدیره   مهدی کشاورزبهادری گروه انرژی مهستان)سهامی عام(  4

 13 1402/02/1۸ عضو هیئت مدیره و مدیرعامل کیوان قاصدی دیزجی  گروه بهمن)سهامی عام( 5
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 کمیته حسابرسی داخلی-3-7-2

جلسه کمیته حسابرسی داخلی برگزار گردیده و تعداد دفعات حضور اعضا در جلسات کمیته به شرح  12تعداد   در سال مالی مورد گزارش
       می باشد: 21جدول 

 21جدول                                                                              

 

 ریسک کمیته   -4-7-2

می   22جلسه کمیته ریسک برگزار گردیده و تعداد دفعات حضور اعضا در جلسات کمیته به شرح جدول  6تعداد   در سال مالی مورد گزارش
       باشد:

 22جدول                                                                              

                                                                                    

 سوابق مدیر عامل و اعضای هیئت مدیره   -5-7-2

عادی مورخ در    و  25/01/1401  باستناد مصوبۀ مجمع عمومی  انجام شده  تغییرات  هیئت آخرین  اسامی  1۸/02/1402مدیرۀ مورخ  جلسۀ 
 د: باشمی 23مدیره و نمایندگان آنها و سمت هریک به شرح جدول اعضای هیئت  

 

 

 

 

 گذاری بهمن) سهامی عام( مشخصات کمیته حسابرسی و واحد حسابرسی داخلی شرکت سرمایه 

 ور اعضا در جلسه ضتعداد ح تاریخ عضویت  سمت  رشته تحصیلی  تحصیلات   نام و نام خانوادگی 

 12 1396/06/01 رئیس کمیته  اجرایی مدیریت دکترا  محمدرضا رستمی 

 12 1396/06/01 عضو کمیته مدیریت اجرایی کارشناسی ارشد علی شفیعی 

 12 1396/06/01 عضو کمیته مدیریت  کارشناسی مهدی آریا سرشت 

 شرکت سرمایه گذاری بهمن) سهامی عام(   ریسک مشخصات کمیته 

 تاریخ عضویت  سمت  رشته تحصیلی  تحصیلات   نام و نام خانوادگی 
ور اعضا در  ضتعداد ح

 جلسه 

 6 1396/06/01 رئیس کمیته  حسابداری  کارشناسی ارشد کیوان قاصدی دیزجی 

 6 1396/06/01 عضو کمیته مدیریت مالی کارشناسی ارشد روح الله عسگر شهبازی

 6 1396/06/01 عضو کمیته ت یریمد یکارشناس سرشت  ایآر یمهد
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                                                                                                                                     23جدول                                                                              

 کمیت شرکتیااقدامات انجام شده در رابطه با رعایت اصول ح-6-7-2

 شده است:ارایه  24اکمیت شرکتی به شرح جدول حاهم اقدامات انجام شده در خصوص رعایت دستورالعمل 

 24جدول 

 اقدامات انجام شده شرکت در خصوص اصول حاکمیت شرکتی 

 تشکیل جلسات کمیته حسابرسی داخلی 

 تشکیل کمیته انتصابات

 اطلاعات مربوط به مدیران اجرایی شرکت  -7-7-2

جذب، استخدام و تعیین حقوق و دستمزد   ، مشخصات مدیران ارشد اجرایی شرکت نشان داده شده است. لازم به ذکر است فرآیند25جدول  در  

 پذیرد.های مصوب هیئت مدیره صورت مینامهمدیران ارشد شرکت بر اساس آیین 

 

 25جدول 

 تحصیلات  سمت  نام و نام خانوادگی  ردیف 

 کارشناسی ارشد حقوق مدیر امور سهام رضا عزیز محسنی  1

 کارشناسی ارشد مدیریت مالی مدیر سرمایه گذاری  روح اله عسگر شهبازی 2

 کارشناسی ارشد حسابداری  مدیر مالی  مهدی جعفری 3

 گزیده ای از سوابق اجرایی  تحصیلات  سمت  نام و نام خانوادگی 

 محمدرضا رستمی 
رییس هیئت مدیره به نمایندگی 

 از سرمایه گذاری پویا همگام 
 مدیریت اجرایی  دکترا

گذاری آتیه دماوند، عضو هیئت  سرمایهمدیرعامل گروه 
عضو هیئت مدیره   -مدیره صنایع شیمیایی ایران

 گذاری صنعت بیمهسرمایه 

 وحید بیگدلی
هیئت مدیره به نمایندگی از  عضو

 سرمایه گذاری سامان مجد 

کارشناسی ارشد 
معارف اسلامی و  

 اقتصاد 

استانداری مشاور -عضو هیئت مدیره مرکز نوآوری صبا
مشاور اقتصادی شرکت حامی سرمایه سروش  -زنجان

 پارسیان

 طهمورث محمدی
به  نایب رییس هیئت مدیره

نمایندگی از سرمایه گذاری کیا 
 مهستان

ارشد کارشناسی 

  حسابداری

مدیر حسابرسی داخلی داروسازی کاسپین تامین، مدیر مالی  

  و مجامع هلدینگ رایزکو

مهدی کشاورز  
 بهادری

عضو هیئت مدیره به نمایندگی از 
 گروه انرژی مهستان 

 حسابداری  دکترا
فاطر،معاون   یو خدمات مال  یموسسه حسابرس کیو شر ریمد

 ملت  مهیشرکت ب رهیمد ئتیو عضو ه

کیوان قاصدی  
 دیزجی 

عضو هیئت مدیره به نمایندگی از 
 گروه بهمن و مدیرعامل 

کارشناسی ارشد 
 حسابداری 

هیئت مدیره کارگزاری بهمن ، رئیس هیئت عضو موظف 
مدیره سرمایه گذاری کیا مهستان، عضو هیئت مدیره سرمایه 

 گذاری پویا همگام 
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 ترکیب نیروی انسانی  -8-7-2

 زیر ارائه گردیده است:  26جدول در  شرکت اصلی اطلاعات مربوط به ترکیب نیروی انسانی
 26جدول 

 30/09/1401 30/09/1402 شرح 

 13 14 تعداد نیروی انسانی  

 

 تعداد جلسات هیئت مدیره -9-7-2

جلسه توسط هیئت مدیره محترم شرکت برگزار گردیده و نحوه ی حضور اعضا در   13 ادتعد (30/09/1402)  گزارش سال مالی موردطی 
 می باشد.  27جلسات به شرح جدول 

 27جدول                                                                                                 

 وضعیت حضور در جلسات هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری بهمن 

 تعداد حضور در جلسات هیئت مدیره  سمت  اعضای هیئت مدیره 

 13 رییس هیئت مدیره  محمدرضا رستمی 

 13 عضو هیئت مدیره و مدیرعامل کیوان قاصدی دیزجی 

 13 هیئت مدیره  نایب رئیس طهمورث محمدی

 13 عضو هیئت مدیره  کشاورز بهادری مهدی 

 13 عضو هیئت مدیره  وحید بیگدلی

 

 حسابرس مستقل و بازرس قانونی  -10-7-2

گذاری بهمن  مستقل و بازرس قانونی شرکت سرمایه  به عنوان حسابرس  فاطر با تصویب مجمع عمومی عادی سالانه، موسسه حسابرسی  

ین نیز به عنوان  حسابرس یریتمد یستمهایو بهبود س یموسسه حسابرسانتخاب گردید. در ضمن  1402اذرماه  30رای سال مالی منتهی به ب

 البدل انتخاب شده است.  بازرس علی

 ریسکهای مرتبط با فعالیتهای شرکت -8-2

مجموعه ای از قوانین و سیاستهای اقتصادی کلی دولت می تواند به صورت عمده بر سودآوری و فعالیت شرکت موثر واقع شوند. در ادامه به 

 شرح اجمالی هر یک از آنها خواهیم پرداخت: 

 قوانین مالیاتی ➢
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قانون مالیت های مستقیم، درآمد حاصل از سود سهام شرکتهای سرمایه پذیر مشمول مالیات نمی باشد و مضافا    105ماده  4به استناد تبصره   

قانون مزبور مشمول مالیات مقطوع می باشد که در زمان معامله سهام پرداخت و تسویه    143ماده    1سهام طبق تبصره  درآمد حاصل از فروش  

سازمان امور مالیاتی،  درآمد ناشی از برگشت ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری 2۸/12/1397گردیده است. هرچند مطابق با بخشنامه مورخه  

بلی معاف از مالیات است، اما طی سنوات گذشته در برخی موارد در شرکت های فرعی این درآمد ها تا سقف پوشش زیان کاهش ارزش ق 

 مشمول مالیات شده که شرکت به آن اعتراض نموده و در هیئت بدوی مالیاتی در حال پیگیری است.

 قانون بودجه و سیاست های بانک مرکزی 

ریالی و نحوه تخصیص آن که اتفاقا بر روی نرخ فروش محصولات    2۸5.000نرخ های چندگانه ارز شامل نرخ بازار متشکل ارز و نرخ نیمایی  

 نیز اثر گذار است از جمله مهم ترین ریسک های وارد بر سهام موجود در پرتفوی می باشد. 

 ریسک تغییر قیمتهای جهانی کالایی  ➢

  با توجه به افزایش تورم، چشم انداز کاهش رشد اقتصادی، افزایش نرخ بهره و افزایش ارزش برابری دلار، انتظار برای کاهش قیمت کامودیتی 

 ها در میانمدت وجود دارد. 

 ریسک های سیاسی  ➢

عمده ریسک سیاسی در شرایط فعلی اقتصاد کشور مربوط به مقدار فروش نفت، قیمت نفت و میزان سهولت دسترسی کشور به مبالغ ارزی  با 

 فروش نفت و سایر کالاها می باشد.  

 مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار

مقررات سازمان در خصوص نحوه فعالیت و گردش عملیات خرید و فروش سهام نهادهای حقوقی و نیز تکالیف مقرر در خصوص بازار گردانی  

 سهام، می تواند سودآوری شرکت و مدیریت سبد سهام ان را تحت تاثیر قرار دهد.

 بهادارشرکت از منظر بورس اوراق  -9-2

 وضعیت معاملات و قیمت سهام  -1-9-2

گری مالی با نماد وبهمن درج شده و سهام در بورس اوراق بهادار تهران در گروه واسطه15/10/13۸3گذاری بهمن در تاریخ  شرکت سرمایه

  2۸جدول سال اخیر به شرح  ۸وضعیت معاملات سهام شرکت طی   مورد معامله قرار گرفته است. 12/11/13۸3آن برای اولین بار در تاریخ 

   بوده است:
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 28جدول                                                                           

 سال مالی منتهی به 

تعداد سهام معامله  

 شده 

 قیمت پایانی   ارزش بازار  ارزش سهام  

 هر سهم   کل شرکت   معامله شده 

 )ریال(  )میلیون ریال( )میلیون ریال( )سهم( 

1402/09/30 192،792،597،3  450،127،17  000،934،73  2۸1،5  

1401/09/30 36۸,424,242 1۸1،2,767  40,34۸,000 2,۸۸2 

1400/09/30 465,413,41۸ ۸,۸35,01۸ 3۸,225,000 13,900 

1399/9/30 2,344,979,125 3۸,960,732 55,165,000 20,060 

139۸/9/30 370,205,244 1,016,5۸6 12,421,750 4,517 

1397/9/30 223,627,60۸ 234,949 3,203,750 1,165 

1396/9/30 576,156,643 612,059 2,750,000 1,000 

1395/9/30 523,0۸9,207 7۸2,203 3,412,750 1,241 

 

 نقدشوندگی سهام   -2-9-2

 کند: گذاری بهمن را ارائه میاطلاعات لازم پیرامون نقدشوندگی و روزهای  معاملاتی سهام شرکت سرمایه 29جدول 

 29جدول 

 

 

 

 

   مرور کلی جایگاه شرکت در صنعت-3-9-2

  ( 30/9/1402، به لحاظ ارزش روز)در  شرکت سرمایه گذاری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران    14شرکت سرمایه گذاری بهمن در بین  

 قرار دارد. دوم در رتبه (مورد گزارش )دوره 30/09/1402ماهه منتهی به  12دوره بازدهی سهام در لحاظ و به  هفتم رتبه 

 مرور کلی بر عملکرد شرکت  -10-2

  اصلی نشان داده شده است: وضعیت کلی عملکرد شرکت 30در جدول 

 

 

 

 

 شرح 
سال مالی منتهی به  

30/09/1402 

سال مالی منتهی به  

30/09/1401 

 206 213 تعداد روزهای گشایش نماد

 241 237 تعداد روزهای معاملاتی

سهام شرکتحجم معاملات به تعداد  نسبت  6/25% %7 
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 30جدول 

 تغیییرات)%(  30/09/1401 30/09/1402 )مبلغ به میلیون ریال( شرح

 70 6,440,66۸ 10,929,164 درآمد سود سهام 

725،179،9 سود)زیان( حاصل از فروش سرمایه گذاریها  3,۸74,706 137 

345،55 سود تضمین شده   20,767 166 

  1,000 - سایر درآمدها 

 95 10,337,140 20,164,234 جمع 
 بوده است.  فروش سهام سود سهام و  درآمداز محل  درصد بوده که عمدتاً 95رشد درآمدهای شرکت در سال مالی مورد گزارش     
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51 
 

   ذاری بهمنگمدیره شرکت سرمایه  هیئتگزارش 
 1402آذر 30سال مالی منتهی به 

 

 

 

 ها به تفکیک صنعت  گذاریسرمایه  -1-3

  ارائه شده است: 31جدول صنایع در به تفکیک بر اساس بهای تمام شده گروه بورسی  های گذاری سبد سرمایه ترکیب  

 31جدول 

 مبلغ به میلیون ریال-گذاری های گروه به تفکیک صنایع بهای تمام شده پرتفوی سرمایه 

 تغییرات  1401/09/30 1402/09/30 بهای نسبی صنعت 

 %150 3,302,500 ۸,263,0۸7 %26/0 شیمیایی 

 %9- 4,۸67,459 4,435,3۸5 %14/0 خودرو و قطعات 

 %10- 4,517,972 4,067,717 %12/۸ فلزات اساسی

 %100 -  3,154,951 %9/9 ص. سهامی

 %72 1,014,100 1,74۸,917 %5/5 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط

 %552 265,320 1,729,74۸ %5/4 واسطه گریهای مالی و پولی

 %44۸ 291,03۸ 1,595,342 %5/0 فرآورده های نفتی

 %32- 1,۸26,263 1,247,049 %3/9 بیمه و بازنشستگی 

 %9 92۸,249 1,016,3۸1 %3/2 سیمان آهک گچ 

 %3۸ 709,۸۸6 979,412 %3/1 دارویی

 %51 5۸1,۸45 ۸76,379 %2/۸ چندرشته ای صنعتی

 %100 -  575,602 %1/۸ فنی و مهندسی 

 %60- 1,330,۸71 531,574 %1/7 استخراج کانه های فلزی

 %۸1- 2,163,177 414,147 %1/3 سرمایه گذاریها

 %7۸9 2۸,745 255,417 %0/۸ زراعت و خدمات وابسته

 %360 44,502 204,569 %0/6 کاشی و سرامیک 

 %57- 352,347 152,91۸ %0/4۸ حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  

 %35- 230,743 150,3۸4 %0/47 قند و شکر 

 %6 131,7۸2 140,343 %0/4 استخراج نفت گاز جز اکتشاف 

 %50- 1۸4,622 93,135 %0/3 عرضه برق،گاز،بخار و آب گرم

 %0 55,622 55,622 %0/2 لاستیک و پلاستیک 

 %100 -  46,959 %0/1 غذایی بجز قند وشکر 

 %96- 357,540 12,619 %0/0 ماشین آلات و تجهیزات

 %100 - 2,663 %0/00۸39 کانی غیر فلزی 

 %100 - 1,06۸ %0/00336 انبوه سازی املاک و مستغلات 

 %100 - 3 %0/00001 وسایل ارتباطی

 %100- 3,746 -  -  مخابرات  

 %100- 1,997 -  -  اطلاعات و ارتباطات 

 %100- 225,415 - - سایر 

 %36 23,415,741 31,751,3۸9 100 جمع سرمایه گذاری در سهام شرکت ها 

 %100- 32- -  - ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری 

 %36 23,415,711 31,751,3۸9 - خالص  سرمایه گذاری در سهام شرکت ها 

 %4- 3,315,329 3,1۸1,237 - واحد های صندوق سرمایه گذاری

 %100- 2,235 -  - سپرده های بانکی کوتاه مدت 

 %31 26,733,275 34,932,626 - جمع سرمایه گذاری پرتفوی گروه 
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خودرو و   ،ییایمیصنعت ش   3شرکت در    یها  یگذار  هیسرمابهای تمام شده   درصد از  53حدود  شود،    یهمانطور که در جدول مشاهده م

بیمه و    ،فلزات اساسی  ع یدر صنا  یگذار  هیسرما  یمورد گزارش ضمن کاهش سهم نسب  یسال مال  ی. طتبوده اس    یقطعات ، فلزات اساس

  واسطه گریهای پولی و مالی و فرآورده های نفتی ، شیمیایی در صنعت یگذار هی سرما شیگروه اقدام به افزا  ،و سرمایه گذاری ها بازنشستگی

افزایش سهم گروه شیمیایی، کانه های فلزی و دارویی در قبال کاهش سهم گروه خدمات مالی)لیزینگ و تامین سرمایه( به  نموده است.  

 عنوان راهبرد اتی مدیریت پرتفوی شرکت خواهد بود. 

   شرکت اصلی املاکفهرست -2-3

 :ذیل میباشد 32 به شرح جدول شرکت اصلی املاکفهرست 

 32جدول 

شرح  

 دارایی 

بهای تمام  

شده  

)میلیون  

 ریال(

استهلاک  

انباشته )میلیون  

 ریال(

ارزش  

دفتری  

)میلیون  

 ریال(

نوع  

 کاربری

وضعیت  

 مالکیت 
 متراژ  موقعیت مکانی 

تشریح  

وضعیت  

 وثیقه 

تشریح  

پرونده های  

 حقوقی 

 
  ساختمان

ساختمان 
سهرودی 

 33واحد 
 اداری  475 1,1۸5 1,660

-دانگ6
 ک برگی  ت

خیابان  -تهران
  -سهرودی شمالی

  3طبقه  -300پلاک 
 33واحد -

 101ر9
 مترمربع 

- - 

 

 

ساختمان 
سهرودی 

 63واحد 

 اداری  474 1,1۸5 1,659
-دانگ6
 ک برگیت

خیابان  -تهران
  -سهرودی شمالی

  6طبقه  300-پلاک 
 63واحد -

 101ر9
 مترمربع 

- - 

 

 
با کاربری اداری متعلق به شرکت واقع در ساختمان نیلی )خیابان سهروردی(، در زمان تهیه این گزارش، شرکت اقدام   فوق   باب آپارتمان  2

 است.  اما نتیجه ای حاصل نشده میلیارد ریال نموده 235به برگزاری مزایده جهت فروش واحد های مذکور به قیمت 

   خالص ارزش روز داراییها -3-3  

محاسبات ارزش افزوده سرمایه گذاری ها بدون در  وضعیت محاسبات ارزش خالص دارایی های هر سهم محاسبه شده است.  33جدول در 

 نظر گرفتن ارزش افزوده پروژه بافکار و املاک شرکت صورت پذیرفته است.
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   33جدول                                                                                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

وضعیت مقایسه ای ارزش خالص دارایی هر سهم شرکت، بازدهی سالانه سهام شرکت  به همراه تغییرات شاخص کل، نرخ   34در جدول 

 ارز و سایر شاخص ها ارائه شده است: 

 34جدول 

)%( تغییرات 1401/09/30 1402/09/30 مقایسه ای بازدهی و شاخص جدول  بازدهی)%(  

 - 4۸ 1,496,200 2,210,217   واحد-شاخص کل

واحد- شاخص کل هم وزن  761,35۸ 445,721 71 - 

واحد -شاخص سرمایه گذاری ها   2۸,111 24,231 16 - 

شرکت فعال تر 50شاخص   ۸6,4۸9 5۸,530 4۸ - 

ریال-نرخ تسعیر یورو   470,594 322,651 46  - 

ریال- بورسی   NAV 6,94۸ 4,795 45 50 

P/NAV %76 60% - - 
 

بیش از شاخص کل می   درصد 2 درصد بوده که 50 همانطور که مشاهده میشود بازدهی خالص ارزش دارایی های شرکت طی دوره یکساله

 باشد.  

 30/09/1402-محاسبات خالص ارزش دارایی های شرکت 

 مبلغ ) میلیون ریال(    شرح 

 74,746,634   سرمایه گذاری های بورسی و فرابورسی شرکت اصلی ارزش روز  

 26,367,548   بهای تمام شده سرمایه گذاری های بورسی و فرابورسی شرکت اصلی 

 48,379,086   ارزش افزوده سرمایه گذاری های بورسی و فرابورسی شرکت اصلی 

189،237،2   ارزش روز صندوق های بازار گردانی و درآمد ثابت   

217،196،1   بهای تمام شده صندوق های بازار گردانی و درآمد ثابت   

972،004،1   ارزش افزوده صندوق های بازارگردانی و درآمد ثابت   

393،595،4   سهم شرکت اصلی از خالص ارزش دارایی های شرکتهای خارج از بورس    

001،205   بهای تمام شده شرکتهای خارج از بورس   

391،390،4   ارزش افزوده سرمایه گذاری در شرکتهای خارج از بورس   

 43,463,189   حقوق صاحبان سهام شرکت اصلی 

 0   اضافه میشود، ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری های گروه 

 97,273,638   خالص ارزش دارایی های شرکت  

      

NAV  6,948   ریال -هر سهم 
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   اقدامات انجام شده سایر -4-3

 :اقدامات صورت گرفته در سال مالی مورد گزارش به شرح زیر است سایر اهم

   افکاربپروژه  در خصوصاقدامات انجام شده  -1-4-3

 :می باشد35 به شرح جدول  مالکیت %9۸)فرعی شرکت سرمایه گذاری بهمن با همنبشرکت توسعه ساختمانی  گذاری های  سرمایه

 35جدول 

 میلیون ریال-مانده حساب های پروژه بافکار و عسلویه در دذفاتر توسعه ساختمانی بهمن

 30/09/1401 30/09/1402 شرح 

 ۸۸7,104 4،179،502 سرمایه گذاری در شرکت بافکار 

 2,631,569 1،020،133 مطالبات از شرکت بافکار

 3,51۸,673 5،199،635 جمع منابع صرف شده در پروژه بافکار 

 1,996 1,996 زمین پروژه عسلویه 

 3,520,669 5،201،631 جمع  

، اقدامات شرکت در خصوص اخذ جواز ساخت و تعیین تکلیف نهایی پروژه بافکار انجام شد. همچنین  5باتوجه به اخذ مصوبه کمیسیون ماده 

قرارداد مشارکت قبلی از سوی سازمان سرمایه گذاری و  مشارکتهای مردمی  با تزریق منابع مالی مورد نیاز جهت اخذ تغییر کاربری، نامه اقاله  

دو مرتبه در روزنامه جهان صنعت به    27/06/1402و    12/06/1402شهر تهران به شهرداری تهران ارسال شد و نتیجتا ملک مذکور در تاریخ  

 است. مزایده گذاشته شده است و تا تاریخ تهیه این گزارش نتیجه ای حاصل نگردیده

متر مربع واقع در منطقه ویژه اقتصادی پارس قرار دارد و شرکت در حال    7۸30در خصوص پروژه عسلویه، زمین این پروژه در به مساحت  

 پیگیری در خصوص تعیین تکلیف زمین مزبور می باشد.  

 اقدامات صورت گرفته در خصوص بازار گردانی سهام-2-4-3

 زیر می باشد: 36دول جبه شرح  30/09/1402اقدامات انجام شده در خصوص بازارگردانی نماد وبهمن در سال مالی منتهی به 
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 36جدول 

 سرمایه گذاری ارزش آفرینان شرکت فروش سهام  -3-4-3

مالی مورد گزارش،   بلوکی سهام خود در شرکت سرمایه گذاری ارزش آفرینان اقدام نمود. بلوک  طی دوره    27شرکت نسبت به واگذاری 

گهی شد و کلیه سهام شرکت مذکور به قیمت پایه به فروش رسید و از این بابت در  آریال    31.500درصدی شرکت جهت فروش در نرخ  

  ریال سود شناسایی گردید.میلیون  2,453,2۸3دفاتر 

 های آتی شرکت  برنامه -5-3

 : به شرح زیر می باشد 30/9/1403، برای سال مالی منتهی به اهم برنامه های شرکت

 در خصوص پروژه بافکار یریگ یمتصم-1-5-3

  27/06/1402و    12/06/1402  های  در تاریخ  بافکار پس از ارزشگذاری کارشناسی،ملک  این گزارش شرح داده شد،    1-4-3همانطور که در بند  

پیگیری ها برای رفع  تا تاریخ تهیه این گزارش نتیجه ای حاصل نگردیده است. امادو مرتبه در روزنامه جهان صنعت به مزایده گذاشته شده 

 موانع موجود و فروش یکجای ملک مذکور ادامه خواهد داشت. 

 1402آذرماه  30نماد وبهمن برای دوره یکساله منتهی به   یخلاصه عملکرد بازارگردان بر رو

 پارامتر  عنوان ردیف

 گذاری اختصاصی بازارگردانی بهمن گسترصندوق سرمایه نام بازارگردان 1

 1401/12/02 آغاز دوره بازارگردانی  2

 02/12/1403 پایان دوره بازارگردانی  3

 227,677 بازارگردان از سوی ناشر )میلیون ریال(منابع اختصاص یافته به  4

 ۸74,607 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار عمده )میلیون ریال(  5

 246,902 مبلغ خرید طی دوره )میلیون ریال( 6

 556,327 مبلغ فروش طی دوره )میلیون ریال( 7

 177,055 سود )زیان( بازارگردانی )میلیون ریال( ۸

 52,729,۸20 تعداد سهام خریداری شده طی دوره 9

 111,156,449 تعداد سهام فروخته شده طی دوره 10

 337,525,563 در پایان دوره مالی   مانده سهام نزد بازارگردان 11

https://admin.bahmangostarfund.ir/Admin/Default.aspx
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 1402آذر 30سال مالی منتهی به 

 

 

 

 ملک سهروردیدر خصوص  گیرییم تصم-2-5-3

واقع در ساختمان نیلی )خیابان سهروردی(، در زمان تهیه این گزارش، شرکت   ان با کاربری اداری متعلق به شرکتباب آپارتم 2در خصوص 

میلیارد ریال نموده است که تاکنون نتیجه ای حاصل نشده است.   235یمت  اقدام به برگزاری مزایده جهت فروش واحد های مذکور به ق

 پیگیری برای فروش آنها ادامه خواهد داشت. 

 یپرتفو یبتداوم اصلاح ترک-3-5-3

های بورسی، اصلاح ترکیب پرتفوی بورسی در دستور گذاری بهمن با توجه به تحولات صنایع و شرکتهمانند سنوات قبل، در شرکت سرمایه

ترین های مختلف از مهمهای به وجود آمده در صنایع و شرکتهای مناسب جهت کشف و شناسایی فرصتکار قرار دارد. در این راستا تحلیل 

 نیو تام نگیزی)لیدر قبال کاهش سهم گروه خدمات مال ییو دارو  یفلز یکانه ها ،ییا یمیسهم گروه ش شیافزا اقدامات شرکت خواهد بود.

 شرکت خواهد بود.  یپرتفو تیریمد آتی( به عنوان راهبرد هیسرما
 افزایش سرمایه  - 4-5-3

 میلیون ریال از محل سود انباشته را دستور کار خود دارد.  22.000.000میلیون ریال به  14.000.000شرکت برنامه افزایش سرمایه از مبلغ 

 گزارش پایداری -6-3

دستورالعمل حاکمیت شرکتی، گزارش عملکرد شرکت در خصوص بهداشت و سلامت کارکنان، مسئولیت های  40و  39وفق مواد 

   شده است. ارایه 73اجتماعی، آموزش کارکنان و سایر موارد به شرح جدول 

        73جدول 

 گزارش پایداری 

 30/09/1402افشای عملکرد شرکت در دوره مالی منتهی به  

 توضیحات مقدار/مبلغ ابعاد

 شرکت فاقد چالش های زیست محیطی می باشد.  - مسایل زیست محیطی

 - - مسئولیت اجتماعی

 شود. آزمایشات و معاینات ادواری همکاران به صورت منظم انجام می  6.000.000 بهداشت و سلامت کارکنان )ریال( 

 ساعات آموزش کارکنان
نفر   12

 ساعت
- 

 - %96 رشد سود خالص

 - NAV 50% بازدهی

 - %4۸ رشد شاخص کل بورس
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   ذاري بهمنگ مدیره شرکت سرمایه هیئتگزارش 

  1402آذر 30سال مالی منتهی به 

  پیشنهاد هیئت مدیره براي تقسیم سود  -7-3

سود خالص سال به مجمع عمومی عادي صاحبان   درصد  20پیشنهاد هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاري بهمن جهت تقسیم سود به میزان  

  سهام ارایه می گردد. 
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 پیوست ها

لایحه قانونی    129ماده  ، اظهار نظر کمیته حسابرسی در خصوص معاملات موضوع  یدستورالعمل حاکمیت شرکت  7ماده  5به استناد تبصره  

 : به پیوست ارایه می شود 1347اصلاح قسمتی از قانون تجارت مصوب 

قانون تجارت و استاندارد شماره   129حاکم بر انجام معاملات با اشخاص وابسته) ماده    یمقررات و استانداردها  هیبا در نظر گرفتن کل  تهیکم  -

قرارداده است،    یمورد بررس  ،یر یگ  یدر را  نفع ی ذ ریکامل و عدم شرکت مد یمنصفانه بودن، افشا( معاملات مزبور را از جنبه  یحسابدار  12

 شرکت انجام گرفته است. اتیعمل یروال عاددر  و  یمناسب تجار طیمعاملات با شرا هیکل تهیکم نیو از نظر ا
 ــبــه شــرح ز 30/09/1402بــه  یمنته ــ یقــانون تجــارت مربــوط بــه ســال مــال  129معاملات مشمول موضوع ماده  -  بیمــورد تصــو ری
 قرار گرفت. رهیمد اتیه

 نوع وابستگی  نام شخص وابسته  شرح

مشمول 

ماده 

129 

پرداخت 

 هزینه ها 

دریافت 

 هزینه ها 

دریافت 

 وجه نقد 

پرداخت وجه 

 نقد 

دریافت وجه 

نقد فروش 

سهام طرف 

 حساب

پرداخت وجه 

نقد خرید سهام 

 طرف حساب 

تهاتر طلب شرکتهای 

سرمایه گذاری همگروه با  

 بهمن 

وه 
گر

ی 
ها

کت
شر

 

شرکت 
 های فرعی 

   51   50   3,۸90   0   0   0   ۸2 - شرکت های همگروه  اعتبار آفرین 

   45   0   0   0   0   0   532 - شرکت های همگروه  گروه صنعتی ایرانیان 

   59۸,۸94   635,000   106,403   0   0   0   371 - شرکت های همگروه  سرمایه گذاری آوین 
مدیریت سرمایه گذاری 

 گنجینه ایرانیان 
   4۸,037   556,575   13,۸00   0   0   0   447 - شرکت های همگروه 

   1۸0,311   660,700   569,290   0   0   0   353 - شرکت های همگروه  داد و ستد آریا 

   13,296   1,۸۸5,397   217,656   0   0   0   662 - شرکت های همگروه  توسعه ساختمانی بهمن

  840,634  3,737,722  911,039  0  0  0  2,447 - جمع 

ته 
س

واب
ص 

خا
ش

ر ا
سای

 

واحد  

تجاری 
اصلی و 

 نهایی

   13۸,13۸   0   0   1,946,750   61,9۸0   13,۸21   0 √ عضو هیئت مدیره  گروه بهمن

  138,138  0  0  1,946,750  61,980  13,821  0 - جمع 
شرکت 

های  
 همگروه 

 بهمن موتور 
عضو هیئت مدیره   

 مشترک
- 0   2,۸۸9     0     0   0   

  0  0  0  0  0  2,889  0 - جمع 

  0  0  0  0  0  0  0 - جمع 

  978,772  3,737,722  911,039  1,946,750  61,980  16,710  2,447 - جمع کل 
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 با شرکت سرمایه گذاری بهمن تماس  اطلاعات

 جاده مخصوص کرج  13کیلومتر -آدرس:تهران

 48097567 :فکس  – 48097274  : تلفن

 saham@bahman.irآدرس پست الکترونیکی:

 www.bahmansaham.irآدرس سایت اینترنتی:

 

 

 

 

 

 




