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 مصوبسازمان بورس و اوراق بهادار )دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت های ثبت شده نزد  7ماده  1بند  در اجرای

ها نزد بورس هایی که سهام آن، شرکتهادار(وراق بهیات مدیره سازمان بورس و ا و اصلاحیه های بعدی 03/05/1386 مورخ

در مقاطع میان ، موظف به تهیه و افشای گزارش تفسیری مدیریت دو یا فرابورس ایران پذیرفته شده باش تهران  وراق بهادارا

    باشند.ماهه و همچنین مقطع سالانه می 9و  6، 3دوره ای 

و اصلاحیه مورخ  04/10/1396رش تفسیری مدیریت )مصوب لذا گزارش تفسیری مدیریت اخیر مطابق با ضوابط گزا

وراق بهادار( و راهنمای بکارگیری ضوابط تهیه گزارش تفسیری مدیریت در هیات مدیره سازمان بورس و ا 06/08/1397

 تهیه گردیده است. 29/07/1402تاریخ 
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 مقدمه
های مالی های مالی است و باید همراه با صورتمتمم و مکمل صورت، رسانی به بازار سرمایهیک عنصر مهم در اطلاعگزارش تفسیری مدیریت، 

کند و می فراهم ،"اندنشده ارائه مالی هایصورت در که اطلاعاتی سایر" و تجاری واحد اندازچشم تفسیری مدیریت درباره گزارش .ارائه شود

در گزارش تفسیری  .رودمی بکار اهداف آن به دستیابی برای مدیریت راهبردهای و مدیریت اهداف درک برای مبنایی عنوانبه همچنین

را تحت تأثیر قرار دهند،  واحد تجاری یشرفتو پ وضعیتروندهای اصلی که احتمال دارد عملکرد،  عوامل و همچنین باید ،مدیریت

 .شود تشریح

 شرکت کار ماهیت کسب و-1

اساسنامه نمونه شرکتهای سرمایه  3 ماده مبنای رس اوراق بهادار تهران فعال می باشد. برشرکت در صنعت سرمایه گذاری و در بو

 شرکت اصلی فعالیت طبقه بندی، این اساس بر که گردیده تقسیم و فرعی اصلی فعالیتهای بخش دو به شرکت فعالیت موضوع گذاری

 انتفاع کسب هدف با رأی حق دارای بهادار اوراق سایر یا و هاصندوق واحدهای سرمایه گذاری الشرکه، سهم سهام در سرمایه گذاری به

 . است یافته قابل ملاحظه اختصاص نفوذ یا و کنترل حق بدون و

بر مدیریت فعال در جهت بهبود و  مبتنی ارزش خلق جهت در بهمن سرمایه گذاری شرکت در چارچوب فعالیتهای اصلی، رویکرد

 جدید به وجود آمده در بازار سرمایه خواهد بود. بروز نمایی پرتفوی بر اساس مزیت های

( از شرکتهای سرمایه Dividendسهام) سود دریافت طریق از درآمد بیشترین بر این اساس مدیریت پرتفوی شرکت در جهت کسب

ه عدم می باشد به طوریکه حساسیت ویژه ای نسبت ب( Capital Gain) بورس در سهام فروش و پذیر و کسب سود حاصل از خرید

انجماد منابع و دارایی های شرکت در سهام کم بازده در میان مدت وجود دارد. چالش اصلی در این عملیات، تعیین ترکیب پرتفوی، 

 .ترکیب میزان سود سهام و سود حاصل از سرمایه گذاری در قبال بازده برنامه ریزی شده می باشد
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 جایگاه شرکت در صنعت: -1-1

( در رتبه ششم قرار 31/06/1402شرکت سرمایه گذاری بورسی به لحاظ ارزش روز)در  16ت سرمایه گذاری بهمن در بین ، شرک1مطابق جدول

 دارد.

 1جدول 

 
 31/06/1402-ارزش روز و بازدهی سهام شرکت های سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار تهران)مبلغ به میلیون ریال(

 سهام شناور آزاد ارزش روز )میلیون ریال( مایه )میلیون ریال(سر نماد نام شرکت سرمایه گذاری ردیف

 %17 251،650،000 35،000،000 ونیکی ملی ایران  1

 %9 231،000،000 30،000،000 ومهان گروه توسعه مالی مهر آیندگان 2

 %22 133،547،000 23،400،000 وسپه سپه  3

 %52 103،411،000 18،700،000 وخارزم خوارزمی 4

 %33 99،792،000 19،800،000 وساپا سایپا  5

 %13 70،000،000 14،000،000 وبهمن بهمن 6

 %23 64،215،000 4،500،000 واتی آتیه دماوند 7

 %25 44،940،000 12،000،000 وسکاب ص.بازنشستگی کارکنان بانکها 8

 %15 42،966،000 9،000،000 ومدیر گروه مدیریت ارزش ص .بازنشستگی کشوری 9

 %55 41،790،000 35،000،000 وتوصا توسعه صنعتی ایران  10

 %12 41،760،000 13،000،000 وتوسم توسعه ملی  11

 %17 37،278،000 18،000،000 وصنعت توسعه صنعت و تجارت 12

 %32 24،720،000 16،000،000 وبیمه صنعت بیمه 13

 %46 20،938،000 4،500،000 پردیس پردیس 14

 %27 20،118،000 6،000،000 بوعلیو بوعلی  15

 %20 18،460،000 8،150،000 وصنا گروه صنایع بهشهر 16
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 :درآمدها جزئیات فروش -2-1

 :و سود تضمین شده درامد فروش سرمایه  گذاری ها-1-2-1

 2جدول 

 اقلام )میلیون ریال(

ماهه منتهی  9

  31/06/1402به

 شدهنحسابرسی 

ماهه منتهی  9

  31/06/1401به

 شدهنحسابرسی 

یکساله منتهی به 

30/09/1401 

 حسابرسی شده 

 تغییرات دوره)%(

 81 6،461،435 3،085،905 5،593،274 درآمد سود سهام  و سود تضمین شده

 351 3،874،706 883،045 3،987،515 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها 

 - 1،000 1،000 - سایر درآمدهای عملیاتی

 141 10،337،141 3،969،950 9،580،789 جمع

 سایر درآمدهای غیر عملیاتی-2-2-1

 3جدول 

 اقلام )میلیون ریال(

 یماهه منته 9

  31/06/1402به

 شدهن یحسابرس

 یماهه منته 9

  31/06/1401به

 شدهن یحسابرس

یکساله منتهی به 

30/09/1401 

 حسابرسی شده 

 تغییرات دوره)%(

  (84) (54،583) (53،848) (8،632) اتی سایردرآمدها و هزینه های غیر عملی

 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت: -3-1

 به دولت وضعیت پرداخت های -1-3-1

 4جدول 

 ردیف
شرح )مبالغ به میلیون 

 ریال(

ماهه منتهی  9

  31/06/1402به

 شدهنحسابرسی 

 یماهه منته 9

  31/06/1401به

 شدهن یحسابرس

 یکساله منتهی به

30/09/1401 

 حسابرسی شده

 دلایل تغییرات * درصد تغییرات

 - - - - 812 مالیات عملکرد 1

 - - 49،008 - - مالیات بر ارزش افزوده 2

 افزایش حقوق و دستمزد 71 4،334 3،040 5،211 بیمه سهم کارفرما 3

 افزایش حقوق و دستمزد 71 53،342 3،040 6،023 جمع

   - - - مانده پرداختنی
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آنها از جمله مؤلفه های اقتصاد  در تغییر احتمال و بر شرکت مؤثر سازمانی برون عوامل سایر و مقررات و قوانین -1-4

 :کلان
 قوانین مالیاتی 

قانون مالیت های مستقیم، درآمد حاصل از سود سهام شرکتهای سرمایه پذیر مشمول مالیات نمی باشد و مضافا  105ماده 4به استناد تبصره  

قانون مزبور مشمول مالیات مقطوع می باشد که در زمان معامله سهام پرداخت و تسویه  143ماده  1درآمد حاصل از فروش سهام طبق تبصره 

سازمان امور مالیاتی،  درآمد ناشی از برگشت ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها 28/12/1397گردیده است. هرچند مطابق با بخشنامه مورخه 

شش زیان کاهش ارزش قبلی معاف از مالیات است، اما طی سنوات گذشته در برخی موارد در شرکت های فرعی این درآمد مشمول تا سقف پو

 مالیاتی در حال پیگیری است. کت به آن اعتراض نموده و در هیئت تجدید نظرمالیات شده که شر

 مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار

عالیت و گردش عملیات خرید و فروش سهام نهادهای حقوقی و نیز تکالیف مقرر در خصوص بازار گردانی مقررات سازمان در خصوص نحوه ف

 سهام، می تواند سودآوری شرکت و مدیریت سبد سهام را تحت تاثیر قرار دهد.

 اطلاعات بازارگردان شرکت: -1-5

 خلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذیل می باشد:

5جدول   

 پارامتر عنوان یفرد

 گذاری اختصاصی بازارگردانی بهمن گسترصندوق سرمایه نام بازارگردان 1

 1401/12/02 آغاز دوره بازارگردانی 2

 1403/12/02 پایان دوره بازارگردانی 3

 231،975 گردان از سوی ناشر )میلیون ریال(منابع اختصاص یافته به بازار 4

 891،118 (دار عمده )میلیون ریالمنابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهام 5

 231،778 )میلیون ریال(ماهه 9 مبلغ خرید طی دوره  6

 511،137 )میلیون ریال(ماهه 9مبلغ فروش طی دوره  7

 163،782 سود )زیان( بازارگردانی )میلیون ریال( 8

 49،260،912 ماهه9 تعداد سهام خریداری شده طی دوره 9

 102،238،468 ماهه9 تعداد سهام فروخته شده طی دوره 10

636،734،344 ماهه9در پایان دوره مالی  مانده سهام نزد بازارگردان 11  

https://admin.bahmangostarfund.ir/Admin/Default.aspx
https://admin.bahmangostarfund.ir/Admin/Default.aspx
https://admin.bahmangostarfund.ir/Admin/Default.aspx
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د های خبهمن، خریخت، خدیزل، ولبهمن و وبهمن را انجام ا.ب.بهمن گستر با توجه به امید نامه خود عملیات بازار گردانی سهام در نماصندوق 
 می دهد. 

 :لیست شرکتهای فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه  -1-6

 6جدول 

 افبه آن اهد دستیابیبرای  مدیریت هایاهداف مدیریت و راهبرد -2

با توجه به ماموریت شرکت مطابق با مواد اساسنامه، شرکت به دنبال مولد سازی دارایی های خارج از بورسی و متنوع سازی سبد 

بورسی با لحاظ نقدشوندگی سهام و تکیه بر سود سرمایه گذاری های شرکتهای سرمایه پذیر به عنوان منبعی قابل اتکا  دارایی های

، کانه های فلزی برای جریانات نقدی شرکت می باشد. جهت نیل به این اهداف، افزایش سرمایه گذاری در گروه دارویی، پتروشیمی

 ت می باشد. و قطعات خودرو و خودروسازی مد نظر شرک

 بلند مدت و کوتاه مدت:و برنامه های  کلان اهداف  -1-2

طی سالهای اخیر اهتمام مدیریت شرکت بر تعیین تکلیف پروژه بافکار بوده است. اقدامات شرکت در این خصوص منجر به انجام 

قرارداد مشارکت  اقالهتصویب و  5ن ماده افزایش سرمایه در این شرکت، پرداخت هزینه های مرتبط با تغییر کاربری، اخذ رای کمیسیو

شده است. هم اکنون پروژه در مرحله اخذ جواز ساخت قرار دارد. در هیئت مدیره سازمان مشارکتهای مردمی شهرداری تهران قبلی 

ی به همراه طراحی سازه و معمار براورد مخارج تا پایان پروژه بیشتر بر مبنای هزینه های مرتبط با تهیه نقشه های 7مطابق با جدول 

داخلی و محوطه و تاسیسات مکانیکی و الکتریکی در هر پنج گرایش سازه، معماری، مکانیکال، الکتریکال و ژئو تکنیک جهت اخذ 

 ن کامل پرداخت گردیده است. بوده و هزینه های شهرداری آ پروانه ساختمانی

 پرتفوی سرمایه گذاری بلند مدت خارج از بورس )مبلغ به میلیون ریال(

 بهای تمام شده درصد مالکیت سال مالی نوع شرکت سرمایه شرح ردیف

30/09 استخراج نفت،گاز 440،200 یاداناشرکت گروه انرژی آر 1  38.5  170،119 

30/09 سرمایه گذاری 100،000 شرکت سرمایه گذارى آوین 2  9.79  95،990 

30/09 سرمایه گذاری 100،000 شرکت مدیریت سرمایه گذاری گنجینه ایرانیان 3  69.51  69،651 

30/09 تولیدی 400،000 شرکت نیک صنعت پارسیان 4  10 40،000 

30/09 سرمایه گذاری 30،000 شرکت داد و ستد آریا  5  98 29،400 

30/09 سرمایه گذاری 10،000 شرکت اعتبارآفرین 6  99.6  9،960 

30/09 سرمایه گذاری 10،000 شرکت گروه صنعتی ایرانیان 7  99.6  9،960 

30/09 ساختمانی 10،000 شرکت توسعه ساختمانی بهمن 8  97.96  9،855 

29/12 تولیدی 100،000 رایان فن گستر دیزلشرکت  9  5.5  7،600 

 442،535 جمع
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 7جدول 

نام طرح 

های عمده 

در دست 

 اجرا

سرمایه 

گذاری 

از مورد نی

طرح طبق 

برآورد 

 اولیه

مخارج 

برآوردی 

 نهایی
مخارج انجام 

شده تا پایان 

31/06/1402 

درصد 

پیشرفت کار 

 تا پایان 

31/06/1402 

برآورد 

مخارج  

باقیمانده 

تا تکمیل 

 طرح

منابع تامین 

 مالی

تاریخ 

 شروع

برآورد 

تاریخ بهره 

 برداری

برآورد 

اثرات 

سودآوری 

هر سهم 

 )ریال(

تشریح 

خروجی 

رد مو

انتظار 

 طرح

 ریالی
 

 - 100 4،877،784 4،877،784 887،104 پروژه بافکار
افزایش 
 سرمایه

01/11/1383 30/09/1402 - - 

 می باشد. 8وضعیت کلی سرمایه گذاری در املاک که عمدتا در شرکت توسعه ساختمانی بهمن متمرکز است به شرح جدول 

 8جدول 

 میلیون ریال-ار و عسلویه در دذفاتر توسعه ساختمانی بهمنمانده حساب های پروژه بافک

 1401/09/30 1402/06/31 شرح

501،180،4 سرمایه گذاری در شرکت بافکار  887،104 

200،012،1 مطالبات از شرکت بافکار  2،631،569 

701،192،5 جمع منابع صرف شده در پروژه بافکار  3،518،673 

61،99 1،996 زمین پروژه عسلویه  

 3،520،669 5،194،697 جمع 

 
ه این یتاریخ تهصنعت به مزایده گذاشته شده است اما دو مرتبه در روزنامه جهان  27/06/1402و  12/06/1402ملک مذکور در تاریخ  همچنین 

 کجای آن ادامه دارد. اقدامات شرکت در خصوص بازاریابی و مذاکره با مشتریان بالقوه جهت فروش ی گزارش نتیجه ای حاصل نگردیده است.

پیگیری متر مربع واقع در منطقه ویژه اقتصادی پارس قرار دارد و شرکت در حال  7830در خصوص پروژه عسلویه، زمین این پروژه در به مساحت 

 انرژی پارس در خصوص تعیین تکلیف زمین مزبور می باشد.  منطقه ویژه اقتصادی سازمان و مذاکره با

 :صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو  راهبری شرکتیدر ارتباط با  های شرکتسیاست -2-2

دستورالعمل حاکمیت شرکتی، گزارش عملکرد شرکت در خصوص بهداشت و سلامت کارکنان، مسئولیت های اجتماعی،  40و  39وفق مواد 

ارایه شده است. 9آموزش کارکنان و سایر موارد به شرح جدول   
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 9جدول 

 گزارش پایداری

 31/06/1402افشای عملکرد شرکت در دوره مالی منتهی به 

 توضیحات مقدار/مبلغ)ریال( ابعاد

 شرکت فاقد چالش های زیست محیطی می باشد. - مسایل زیست محیطی

 - - مسئولیت اجتماعی

 م می شود.آزمایشات و معاینات ادواری همکاران به صورت منظم انجا 17،000،000 بهداشت و سلامت کارکنان )ریال(

 - - ساعات آموزش کارکنان

 - %146 رشد سود خالص

45% سبد بورسی NAV بازدهی  - 

24 رشد شاخص کل بورس % - 

میلیون ریال به صورت علی  1.890.685میلیون ریال سود نقدی به سهامداران ومبلغ  370.500قابل توجه انکه طی دوره مورد گزارش مبلغ  

سبد سهام شرکت تاثیر داده شده  navداخت شده که به عنوان منابع نقدی خروجی پرتفوی سهام در محاسبه بازدهی الحساب در پروژه بافکار پر

 است.

 ها و روابطریسکمصارف ، مهمترین منابع، -3

 نابع:م -3-1

 

وره ای صندوق های با درآمد مهم ترین منبع ورودی مالی آتی گروه شامل سود های دریافتنی از شرکتهای سرمایه پذیر به همراه سود های د

میلیون ریال درامد سود سهام و سود تضمین شده در دفاتر شرکت اصلی شناسایی شده که 5،593،274ثابت می باشد. طی دوره مورد گزارش مبلغ 

 می باشد: 10منابع ورودی شرکت به شرح جدول  درصدی برخوردار بوده است. 81نسبت به دوره مشابه سال قبل از رشد 

 10جدول 

 

 میلیون ریال-31/06/1402 بعمنا

 8،728،934 مبلغ فروش سرمایه گذاری ها طی دوره مالی

 2،599،676 دریافت سود سهام طی دوره مالی

 11،328،610 جمع منابع ورودی
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 :مصارف   -3-2

 11جدول                                                                         

 مصارف
31/06/1402-

 میلیون ریال

31/06/1401-

 میلیون ریال

30/09/1401-

 میلیون ریال

 13،077،256 2،257،686 12،935،631 مبالغ پرداختی برای خرید سهام 

910،443 370،500 مبالغ پرداختی سود سهام  1،275،081 

 1،537،129 912،116 1،890،685 پرداخت بابت پروژه بافکار

 74،192 56،577 88،841 جاری پرداخت بابت هزینه های

 15،963،659 3،670،289 15،285،657 جمع مصارف
 

 :آنو تجزیه و تحلیل  و موارد عدم اطمینان ریسک ها-3-3

ح مجموعه ای از قوانین و سیاستهای اقتصادی کلی دولت می تواند به صورت عمده بر سودآوری و فعالیت شرکت موثر واقع شوند. در ادامه به شر

 ی هر یک از آنها خواهیم پرداخت:اجمال

 قوانین مالیاتی 

قانون مالیت های مستقیم، درآمد حاصل از سود سهام شرکتهای سرمایه پذیر مشمول مالیات نمی باشد و مضافا  105ماده 4به استناد تبصره 

در زمان معامله سهام پرداخت و قانون مزبور مشمول مالیات مقطوع می باشد که  143ماده  1درآمد حاصل از فروش سهام طبق تبصره 

سازمان امور مالیاتی،  درآمد ناشی از برگشت ذخیره کاهش ارزش سرمایه 28/12/1397تسویه گردیده است. هرچند مطابق با بخشنامه مورخه 

فرعی این  گذاری ها تا سقف پوشش زیان کاهش ارزش قبلی معاف از مالیات است، اما طی سنوات گذشته در برخی موارد در شرکت های

 مالیاتی در حال پیگیری است. تجدید نظردرآمد مشمول مالیات شده که شرکت به آن اعتراض نموده و در هیئت 

 قانون بودجه و سیاست های بانک مرکزی 

نیز اثر گذار تخصیص آن که اتفاقا بر روی نرخ فروش محصولات  و  نیز نحوه نرخ های چندگانه ارز شامل نرخ بازار متشکل ارز و نرخ نیمایی 

 است از جمله مهم ترین ریسک های وارد بر سهام موجود در پرتفوی می باشد.

 ریسک تغییر قیمتهای جهانی کالایی 

 وجود دارد.  مدت میانبا توجه به بهبود تقاضا در چین، انتظار برای تثبیت و رشد نسبی قیمت کامودیتی ها در 

 ریسک های سیاسی 
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لی اقتصاد کشور مربوط به مقدار فروش نفت، قیمت نفت و میزان سهولت دسترسی کشور به مبالغ ارزی فروش عمده ریسک سیاسی در شرایط فع

 نفت و سایر کالاها می باشد. 

 :طلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابستها -3-4

 12جدول 

 نوع وابستگی نام شخص وابسته شرح
مشمول ماده 

129 

پرداخت 

 هزینه ها
 دریافت وجه نقد

داخت وجه پر

 نقد 

تهاتر طلب 

شرکتهای 

همگروه با 

سرمایه 

 گذاری بهمن

واحد تجاری 

 اصلی و نهایی
 (130،148) 1،867،550 (50،000) (27،216) √ عضو هیئت مدیره  گروه بهمن

 (130،148)  1،867،550 (50،000) (27،216)     جمع

شرکت های 

 فرعی

 51 50 (3،890)  82 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  اعتبار آفرین

 45 0  0  531 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  گروه صنعتی ایرانیان 

 27،768 635،000 (949،758)  318 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  سرمایه گذاری آوین

  48،026 57،940 (12،000)  449 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  گنجینه ایرانیان 

  52،008  291،200 (493،440)  318 √  دار و عضو هیئت مدیره سهام داد و ستد آریا

 13،200 1،876،980 (217،656)  571 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  توسعه ساختمانی بهمن
 جمع

  
 - 2،269  (1،676،744) 2،861،170 141،098  

 جمع

 

 
- (24،947) (1،726،744) 4،728،720  10،950  
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 اندازهاو چشم نتایج عملیات-4

  :یج عملکرد مالی و عملیاتینتا-4-1

 زیانی سه دوره مالی قبل به همراه سال مالی قبل شرکت اصلی به شرح جدول زیر می باشد:و  اقلام سود

 
 13جدول 

 سود و زیانی شرکت اصلی اقلام

 )میلیون ریال(

ماهه منتهی  9

  31/06/1402به

 شدهنحسابرسی 

 ماهه منتهی به 9

31/06/1401  

 شدهنحسابرسی 

 ماهه منتهی به 9

31/06/1400  

 شدهنحسابرسی 

یکساله منتهی به 

30/09/1401 

 حسابرسی شده 

تغییرات 

 دوره)%(

 81 6،461،435 1،399،642 3،086،905 5،593،274 درآمد سود سهام  و سود تضمین شده

 351 3،874،706 2،541،999 883،045  3،987،515 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها 

(56.577) (88.841) هزینه های اداری و عمومی   (30.491) (74.192) 57 

 142 10،262،948 3،911،150 3،913،373 9،491،948 سود عملیاتی

(8.632) سایردرآمدها و هزینه های غیر عملیاتی   (53.848)  2،102 (54.583)  84 

 146 10،208،365 3،913،252 3،859،525 9،483،316 سود خالص

 146 729 280 276 677 سود هر سهم با سرمایه جدید)ریال(

 
 

 مصوبه آخرین مجمع:خرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق جزئیات پرداخت و آ -4-2

 می باشد 14به شرح جدول  31/06/1402 خیسال در تار کیمانده مطالبات سهامداران به تفک

 14جدول 

 جمع  سبدها  صندوق ها )میلیون ریال( قی حقو )میلیون ریال(حقیقی  سود سهام 

 92،215 1 1 3،381 88،832 و ماقبل1400

1401 28،956 1،516،588   1،545،544 

 1،637،759 1 1 1،519،969 117،788 جمع

 
 .خواهد شدحداکثر در مهلت قانونی به صاحبان سهام پرداخت  1401سود سهام مصوب سال 

 

 

  :ها و وضعیت شرکت، ترکیب داراییهایه گذاریدر پرتفوی سرما تغییرات -4-3

 اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن اهداف-1-3-4
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صورت وضعیت مقایسه ای پرتفوی سرمایه گذاری های بورسی)بلند مدت و کوتاه مدت(،غیر بورسی)بلند مدت( ،اوراق خزانه و سپرده های 

 می باشد. 15ه شرح جدول بانکی)ریالی و ارزی( شرکت اصلی ب

 15جدول 

 وضعیت سبد سرمایه گذاری های شرکت اصلی در سهام، اوراق مشارکت و سپرده های بانکی

 شرح

1402/06/31 1401/09/30 

بهای تمام 

 شده
 ارزش افزوده ارزش روز

بهای تمام 

 شده
 ارزش افزوده ارزش روز

  36،516،929  53،292،671  16،775،742  51،796،725  72،372،281  20،575،556 سهام سریع المعامله بورسی و فرابورسی

  0  442،535  442،535  0  442،535  442،535 غیر بورسی

  3،741  660،318  656،576  190  99،504  99،314 موجودی نقد، سپرده بانکی، اوراق بدهی

  288،465  872،285  583،820  981،572  1،592،623  611،051 صندوق های بازارگردانی غیر قابل معامله

  36،809،135  55،267،808  18،458،673  52،778،487  74،506،943  21،728،456 جمع

 

 . وضعیت سبد بورسی و راهبرد ها1-1-3-4

ی)پتروشیمی، یوتیلیتی و در سبد سهام سریع المعامله بورسی و فرابورسی گروه، صنایع فلزات اساسی و کانه های فلزی،  شیمیای 16به شرح جدول

درصدی ارزش روز سبد گروه را تشکیل می دهد. بنظر می رسد  80به عنوان هسته مرکزی سرمایه گذاری ها، سهمو خودوریی پالایش نفت( 

افزایش جهت متنوع سازی و کاهش ریسک تغییرات نرخ تسعیر ارز، ریسک کاهش تولید صنایع و تغییرات قیمت های جهانی، میبایستی نسبت به 

 دارو  و کانه های فلزی اقدام نمود.سرمایه گذاری در صنایعی نظیر 

 16جدول 

 نسبت ارزش افزوده از ارزش روز ارزش روز در سبد گروه  صنعت 

 %26 %31/4 صنعت خودرو و قطعات وابسته

 %25/2 %32/8 صنعت فلزات اساسی و کانه های فلزی

 %6 %15 پتروشیمی، یوتیلیتی و پالایش نفت  

 %57 %80 جمع 

 

 ارزش روز در سبد گروه را به تفکیک صنایع نشان میدهد. 1نمودار 
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 1نمودار 

 

 راهبرد ها و سرمایه گذاری های غیر بورسی .وضعیت2-1-3-4

 17جدول 

NAV مبلغ به میلیون ریال( 31/06/1402-بورسی، فرابورسی شرکتهای فرعی و وابسته( 

 افزوده ارزش ارزش روز کل بهای کل سبد
حقوق صاحبان 

 سهام

خالص ارزش  

 دارایی ها 

 78،646 47،515 31،131 32،673 1،542 اعتبار آفرین 

 5،893،907 4،716،011 1،177،896 7،707،100 6،529،204 داد و ستد آریا 

 3،302،159 1،592،138 1،710،021 4،322،266 2،612،245 سرمایه گذاری آوین 

 233،055 187،764 45،291 248،052 202،761 جینه ایرانیان سرمایه گذاری مدیریت گن

 9،507،767 6،543،428 2،964،339 12،310،091 9،345،752 جمع

 

وده شرکتهای گروه صنعتی ایرانیان،نیک صنعت پارسیان، گروه انرژی آریادانا و توسعه ساختمانی بهمن فاقد پرتوی سهام سریع المعامله بورسی ب

 لحاظ نشده اند.  17ول و در محاسبات جد

 گروه انرژی آریا دانا )سهامی عام(2-1-3-4-1

خودرو و قطعات
31%

فلزات اساسی
استخراج کانه های فلزی31%

2%

شیمیایی
13%

دارویی
4%

فرآورده های نفتی
1%

سیمان آهک گچ
4%

سرمایه گذاریها
1%

بیمه و بازنشستگی
2%

چندرشته ای صنعتی
2%

سایر
9%

ارزش روز در سبد گروه
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درصدی شرکت را دارا می باشند. سرمایه گذاریهای بلند مدت  56.8درصدی و گروه بهمن مالکیت  38.5شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

ارسیان )سهامی عام(در مرحله قبل از بهره برداری و نیز میلیون ریال سرمایه گذاری در شرکت وابسته نیک صنعت پ 196،000شرکت شامل مبلغ 

 .میلیون ریال دیگر تحت عنوان پیش پرداخت سرمایه گذاری در شرکت مذکور می باشد 2،538پرداخت مبلغ 

 وقف گردیده است.فعالیت اصلی آن شرکت مربوط به پروژه احداث کارخانه تولید قیر در جزیره قشم بوده که بدلایل مختلفی اجرای آن تاکنون مت

 . شرکت سرمایه گذاری آوین)سهامی عام(2-2-1-3-4-

درصدی شرکت را دارا می باشند. عمده دارایی های  4درصدی و  سایر شرکتهای فرعی مالکیت 95.99شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

 شرکت به سرمایه گذاری در سهام شرکتهای بورسی و فرابورسی اختصاص یافته است. 

  سرمایه گذاری ارزش آفرینان)سهامی عام(3-2-1-3-4-

درصدی شرکت  36. بلوک نموداقدام در دوره مالی مذکور شرکت نسبت به واگذاری بلوکی سهام خود در شرکت سرمایه گذاری ارزش آفرینان 

ریال  2،453،283بابت در دفاتر  و کلیه سهام شرکت مذکور به قیمت پایه به فروش رسید و از این ریال اگهی شد 31.500جهت فروش در نرخ 

 سود شناسایی گردید.

 سهامی عام(پارسیان)نیک صنعت 4-2-1-3-4-

درصد از سهام این شرکت را در 49درصد و شرکت گروه انرژی آریادانا مالکیت 21درصد، گروه بهمن مالکیت  10سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

بشکه در روز واقع در منطقه آزاد قشم را در  30،000داث کارخانه تولید قیر با ظرفیت تولید مالکیت خود دارند. طی سنوات گذشته شرکت برنامه اح

رد دستور کار خود داشته که بدلایل مختلفی ادامه احداث آن در سالهای گذشته متوقف گردیده و به بهره برداری نرسیده است. شرکت طی دوره مو

منطقه آزاد قشم و کسب جواز تاسیس واحد تولید قیر نموده است. همچنین با به روز رسانی  گزارش موفق به دریافت مجوز اختصاصی فعالیت از

( به دنبال کسب مجوز های زیست محیطی جهت اغاز فعالیت خود می باشد. مخارج و پرداختهای انجام شده FSگزارش توجیهی فنی اقتصادی)

 یلیون ریال می باشد.م 443.557تحت عنوان دارائیهای در دست تکمیل جمعا به مبلغ 

 دادو ستد آریا)سهامی عام( 5-2-1-3-4-

درصدی آن را 2درصدی و  سایر شرکتهای فرعی مالکیت 98میلیون ریال بوده و شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت  30.000سرمایه شرکت 

  را در دست اجرا دارد. 100.000دارا می باشند. شرکت برنامه افزایش سرمایه تا مبلغ 

  اعتبار آفرین)سهامی عام(6-2-1-3-4-

 درصدی را دارا می باشند. این شرکت فاقد عملیات قابل توجهی می باشد.99.6شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

 گروه صنعتی ایرانیان)سهامی عام(7-2-1-3-4-
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 ری می باشد.درصدی را دارا می باشند. شرکت فاقد پرتفوی سرمایه گذا99.6شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

 توسعه ساختمانی بهمن)سهامی عام( 8-2-1-3-4-

درصدی را دارا می باشد. شرکت فاقد پرتفوی سرمایه گذاری بورسی بوده اما در پرتفوی خارج بورسی 97.96شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

 درصدی شرکت بافکار را دارا می باشد. 94.33خود مالیکت 

ایه گذاری بهمن و در راستای تحصیل شرکت بافکار  طی سالهای گذشته بوده است. همچنین اقدامات شرکت عمده بدهی شرکت به شرکت سرم

میلیون ریال ادامه داشته لکن هنوز  1،996جهت استرداد زمین تجاری واقع در منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس واقع در عسلویه با ارزش دفتری 

همچنین طی این دوره افزایش سرمایه شرکت . وده استدرآمد عملیاتی بدوره مالی مورد گزارش فاقد ر شرکت دبه نتیجه قطعی منجر نشده است. 

میلیون ریال از محل مطالبات و آورده نقدی اجرایی گردید. همچنین اقدامات شرکت در مرحله  4.000.000میلیون ریال به  509.946بافکار از مبلغ 

 اخذ پروانه ساخت در جریان است.

ن شرکت برنامه افزایش سرمایه خود را از محل مطالبات حال شده و آورده سهامداران )از محل مخارج سرمایه ای انجام شده طی سنوات همچنی

 قبل و سال جاری در شرکت بافکار که از طریق شرکت سرمایه گذاری بهمن تامین شده است( را در برنامه دارد.

 ایرانیان)سهامی خاص(. مدیریت سرمایه گذاری گنجینه 9-2-1-3-4-

 10.63و  7/15درصدی را دارا می باشد. گروه انرژی آریا دانا و سرمایه گذاری ارزش آفرینان به تریتب  69.6شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

نی برای تبدیل نوع میلیون ریال و تکمیل اقدامات اولیه قانو 100درصد سهام شرکت را دارا می باشند. شرکت ضمن انجام افزایش سرمایه به 

 شرکت به سهامی عام، در مرحله تایید اعضای هیئت مدیره توسط سازمان بورس می باشد.

 ارزش روز پرتفوی بورسی و فرابورسی-4-3-2

 وضعیت ارزش نسبی سهام موجو در در پرتفوی شرکت اصلی ارایه شده است. 18در جدول
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 18جدول 

  31/06/1402-یارزش روز سهام در سبد بورسی شرکت اصل

 ارزش نسبی% ارزش روز )میلیون ریال( نماد ردیف

 %19/1 13،792،966 فملی 1

 %15/4 11،178،149 خبهمن 2

 %13/3 9،622،865 فولاد 3

 %12/1 8،762،646 خودرو 4

 %10/8 7،801،740 سایر 5

 %8/5 6،139،842 پارسان 6

 %3/4 2،466،712 خدیزل 7

 %3/2 2،331،568 خبهمن 8

 %2/7 1،919،279 تیپیکو 9

 %2/1 1،515،085 سغرب 10

 %1/7 1،236،800 شصفها 11

 %1/6 1،130،166 شپدیس 12

 %1/4 980،051 پالایش 13

 %1/2 868،424 فایرا 14

 %1/0 748،815 کگل 15

 %0/89 641،570 وغدیر 16

 %0/87 628،115 مبین 17

 %0/84 607،490 شپنا 18

 جمع

 
72،372،281 100% 
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 اهداف اعلام شده  مقایسه بادر  واحد تجاریعملکرد برای ارزیابی عملکرد  هایشاخصترین معیارها و مهم-5

 برای ارزیابی: شاخص ها و معیارهای عملکرد -5-1

 . بازدهی سبد بورسی و سهام شرکت1-1-5

حاسبات، ارزش روز شرکتهای بافکار، نیک صنعت پارسیان ، محاسبات ارزش خالص دارایی های شرکت ارایه شده است. در این م 19در جدول 

شده گروه انرژی آریادانا و رایان فن گستر دیزل معادل بهای تمام شده در نظر گرفته شده و در نتیجه ارزش افزوده ی آنها صفر در نظر گرفته 

 است.

 19جدول                                                                                    

 )مبلغ به میلیون ریال( 31/06/1402-سرمایه گذاری بهمن NAVمحاسبه 

 ارزش افزوده    NAVارزش روز/  تمام شده در دفاتر شرکت اصلی بهای  شرح دارایی  

 51،796،725 72،372،281 20،575،556 پرتفوی بورسی، فرابورسی

 68،686 78،646 9،960 اعتبار آفرین   

 5،864،507 5،893،907 29،400 داد و ستد آریا   

 3،206،169 3،302،159 95،990 سرمایه گذاری آوین   

 163،404 233،055 69،651 گذاری مدیریت گنجینه ایرانیان  سرمایه  

 981،572 1،592،623 611،051 صندوق سرمایه گذاری بهمن گستر

 190 35،180 34،990 صندوق درآمد ثابت 

 62،081،253 جمع

 32،910،510 اضافه میشود؛ حقوق صاحبان سهام

 94،991،763 ارزش خالص دارایی ها

nav 6،785 ریال-هر سهم 
 

 .تمقایسه بازدهی شاخص های بورس، ارز، سهام شرکت و خالص ارزش دارایی های بورسی شرکت ارایه شده اس 20در جدول

 20جدول 

 تغییرات)درصد( 1401/09/30 31/06/1402 جدول مقایسه ای بازدهی و شاخص

24 1،496،200 2،121,213 واحد-شاخص کل  

26 445،721 721,799 واحد-شاخص کل هم وزن  

 12 24،231 27.150 واحد-شاخص سرمایه گذاری ها
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 41 58،530 82,553 شرکت فعال تر 50شاخص 

  37 322،651 441,325 ریال-نرخ تسعیر یورو

ریال-بورسی   NAV 45 4،795 6،785 بازدهی 

P/NAV %74 60% - 

 4بورسی گروه و  navافزایش در ارزش روز  درصد 41درصد می باشد که از این میزان  45ماهه  9بورسی طی دوره  navبازدهی 

درصد نیز به عنوان خروجی وجه نقدی ناشی از افزایش سرمایه گدذاری در پروزه بافکار و نیز پرداخت سود نقدی به سهامداران می 

 باشد. 

  جمع بندی-6
نی وضعیت سه ماهه آتی خود، ترکیب پایه درخصوص برنامه های آتی شرکت قابل ذکر است که شرکت سرمایه گذاری بهمن با پایش و پیش بی

 سهم صنایع در پرتفوی بورسی را در این مقاطع به روز رسانی خواهد کرد. 

( هیئت مدیره benchmarkدر هر دوره، سبد پیشنهادی سرمایه گذاری، بخش مقدماتی برنامه میان مدت شرکت در جهت نیل به پرتفوی هدف)

رکیبی از شاخص های عملکردی و ارزش صنایع در بورس به علاوه راهکارهایی در خصوص استراتژی بلند می باشد. در تعیین سبد پیشنهادی، ت

در خصوص مدیریت ریسک پرتفوی، دو راهکار  مدت گروه در جهت تقویت سرمایه گذاری در بخش های مختلف مورد استفاده قرار گرفته است.

مد نظر قرار داشته است. کنترل ریسک غیر سیستماتیک) ریسکهای اختصاصی هر  عمده جهت کنترل ریسکهای سیستماتیک و غیر سیستماتیک

شرکت و سرمایه گذاری که در همه شرکتهای هم رده می تواند عمومیت نداشته باشد.( شرکتهای سرمایه پذیر از طریق تنوع 

ور صورت خواهد پذیرفت. اما ریسک سیستماتیک ( در انتخاب صنایع و سرمایه گذاری ها در بستر بازار سرمایه کشdiversificationسازی)

تیک، بازار سرمایه از طریق ابزارهای اوراق با  درآمد ثابت)ابزارهای بازار پول( تا حدی کنترل و مدیریت می گردد.  در خصوص ریسکهای سیستما

به بازارهای صادراتی باشند مدیریت و تا  ریسک نرخ ارز از طریق انتخاب سرمایه گذاری هایی که عایدات ارزی قابل توجهی داشته و معطوف

حدی کنترل خواهد گردید. سایر ریسکهای سیستماتیک نظیر تصمیمات دولت، قوانین و مقررات، ریسکهای سیاسی و ... که فضای کلی تجارت و 

سهام*تعداد سهام( با میزان سودآوری  کسب و کار را تحت تاثیر قرار می دهند قابل حذف یا کاهش نیستند.از آنجاییکه وزن ارزش صنایع)قیمت روز

مد نظر بوده است( همگرایی قابل توجهی دارد، جهت نیل به پرتفوی هدف، وزن تعدیل شده ارزشی  D/Pو سود تقسیمی آنها)بازدهی نقدی 

هم گروه ساخت خودرو و افزایش سهم گروه شیمیایی، کانه های فلزی و دارویی در قبال کاهش س صنایع )انتخابی و هدف( مد نظر خواهد بود.

 قطعات به عنوان راهبرد اتی مدیریت پرتفوی شرکت خواهد بود.

 


