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 مقدمه 
رسانی به بازار سرمایه، متمم و  گزارش تفسیری مدیریت، یک عنصر مهم در اطلاع

های مالی ارائه شود. گزارش  های مالی است و باید همراه با صورتمکمل صورت

های انداز واحد تجاری و "سایر اطلاعاتی که در صورتمدیریت درباره چشمتفسیری  

عنوان مبنایی برای درک اهداف  به  کند و همچنیناند"، فراهم میمالی ارائه نشده

رود. در گزارش  مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن اهداف بکار می

روندهای اصلی که احتمال دارد عملکرد، تفسیری مدیریت، همچنین باید عوامل و  

 واحد تجاری را تحت تأثیر قرار دهند، تشریح شود. وضعیت و پیشرفت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ماهیت کسب و کار شرکت-1
شرکت در صنعت سرمایه گذاری و در بورس اوراق بهادار تهران فعال می باشد. بر  

اساسنامه، موضوع فعالیت شرکت به دو بخش فعالیتهای اصلی و    3اساس ماده  

تقسیم گردیده که بر اساس این طبقه بندی، فعالیت اصلی شرکت به سرمایه  فرعی 

اوراق   یا سایر  و  الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوقها  در سهام سهم  گذاری 

بهادار دارای حق رأی با هدف کسب انتفاع و بدون حق کنترل و یا نفوذ قابل ملاحظه  

 اختصاص یافته است. 

در جهت خلق   بهمن  رویکرد شرکت سرمایه گذاری  فعالیتهای اصلی،  در چارچوب 

ارزش مبتنی بر مدیریت فعال در جهت بهبود و بروز نمایی پرتفوی بر اساس مزیت  

 های جدید به وجود آمده در بازار سرمایه خواهد بود.

از طریق   درآمد  بیشترین  در جهت کسب  پرتفوی شرکت  اساس مدیریت  این  بر 

از  Dividendدریافت سود سهام) از شرکتهای سرمایه پذیر و کسب سود حاصل   )

( می باشد به طوریکه حساسیت ویژه  Capital Gainخرید و فروش سهام در بورس ) 

ای نسبت به عدم انجماد منابع و دارایی های شرکت در سهام با بازدهی پایین در  

میان مدت وجود دارد. چالش اصلی در این فرایند، تعیین ترکیب پرتفوی، تعیین  

میزان سود سهام و سود حاصل از سرمایه گذاری برای کسب بازده برنامه ریزی شده  

 .می باشد
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 جایگاه شرکت در صنعت: -1-1
 قرار دارد.  هفتم( در رتبه 31/03/1405شرکت سرمایه گذاری بورسی به لحاظ ارزش روز)در  16شرکت سرمایه گذاری بهمن در بین نمودار زیر مطابق 
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(میلیارد ریال)1405خرداد 31ارزش بازار شرکت های سرمایه گذاری در بورس در 

جایگاه هفتم سرمایه گذاری بهمن در بین شرکت  
از لحاظ ارزش بازار   بورس های سرمایه گذاری  
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 : درآمدها سهام و جزئیات فروش   -2-1
 :و سود تضمین شده مد فروش سرمایه گذاری هادرآ-1-2-1

 -31/03/1405ماهه منتهی به 6 اقلام )میلیون ریال( 
 حسابرسی شده 

  -31/03/1404به یماهه منته 6
 شده  یحسابرس

  - 30/09/1404سال مالی منتهی به 
 حسابرسی شده 

تغییرات  
 دوره)%( 

 68 7,263,766 3،099،883 5،193،114 درآمد سود سهام و سود تضمین شده
 218 16,338,938 ۴,۶۹۸,۱۶۹ 14,948,512 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 158 23,602,704 ۷,۷۹۸,۰۵۲ 20,141,626 جمع
 غیر عملیاتی  و هزینه های سایر درآمدها-2-2-1

 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت: -3-1
  وضعیت پرداخت ها به دولت -1-3-1

 

 میلیون ریال( شرح )مبالغ به 
 -31/03/1405به یماهه منته 6

 شده  یحسابرس
  -31/03/1404به یماهه منته 6

 شده  یحسابرس
  - 30/09/1404سال مالی منتهی به 

 حسابرسی شده 
درصد 
 تغییرات 

 دلایل تغییرات *

 - - 7,225 2،424 - مالیات عملکرد 
 - - 187 - - مالیات بر ارزش افزوده 

 - - 187,906 - - گروهمالیات فروش سهام 
 افزایش حقوق و دستمزد  44 16,111 7،988 11,516 بیمه سهم کارفرما 

   - 100 - مالیاتی جرایم
 -   211,429 10،512 11,516 جمع

 - - -  - - مانده پرداختنی
 

  -31/03/1405به ی ماهه منته 6 اقلام )میلیون ریال( 
 شده  یحسابرس

  -31/03/1404به ی ماهه منته 6
 شده  یحسابرس

  30/09/1404سال مالی منتهی به
 حسابرسی شده -

تغییرات  
 دوره)%( 

(100) 15,008 ۳۰,۹۰۲ - سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی   
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 :اقتصاد کلانقوانين و مقررات و ساير عوامل برون سازماني مؤثر بر شرکت و احتمال تغییر در آنها از جمله مؤلفه های    -1-4
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قانون بودجه و سیاست های بانک مرکزی

نرخ های چندگانه ارز بدلیل تفاوت نرخ بازار آزاد و نرخ مرکز مبادله ارز و طلای ایران  

و سایر نرخ های در نظر گرفته شده برای صنایع مختلف  و نحوه تخصیص و تسعیر  

 و همچنین ریسک های سیاسی  ارزی شرکتهای سرمایه پذیر دارایی ها و بدهی های  

باشد. همچنین از جمله مهم ترین ریسک های وارد بر سهام موجود در پرتفوی می

نحوه تعیین قیمت نرخ خوراک و سوخت گاز دریافتی شرکتهای پتروشیمی، فولاد و  

 سیمانی از دیگر چالش های مهم پیش روی مدیریت پرتفوی می باشد. 

با راه اندازی سامانه مرکز مبادله جهت تسهیل عرضه ارز توسط صادرکنندگان، روند  

اجرایی سیاست تک نرخی نمودن ارز آغاز شد، اما به دلیل بروز چالش های سیاسی 

درصد  50اقتصادی داخلی و خارجی اختلاف بین نرخ بازار مبادله و آزاد به بیش از 

رز کلیه شرکت ها به تالار دوم مرکز مبادله نرخ ا  1404رسید.لیکن از دی ماه سال  

منتقل و پس از آن اعلام گردید تنها یک نرخ برای مرکز مبادله اعلام میگردد.لذا با 

توجه به تک نرخی شدن نرخ در مرکز مبادله و نزدیک شدن این نرخ به بازار آزاد،  

ست تک نرخی  درصد رسیده است و سیا  20اختلاف این نرخ با نرخ بازار آزاد به زیر  

 شدن نرخ ارز در حال اجرا می باشد. 

 

 یات یمال نیقوان

قانون مالیات های مستقیم، درآمد حاصل از سود سهام    105ماده  4به استناد تبصره 

شرکتهای سرمایه پذیر مشمول مالیات نمی باشد و مضافا درآمد حاصل از فروش  

قانون مزبور مشمول مالیات مقطوع می باشد که در    143ماده    1سهام طبق تبصره  

 معامله سهام پرداخت و تسویه گردیده است. زمان 

 مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار

و فروش سهام   دیخر   اتیو گردش عمل  تیمقررات سازمان در خصوص نحوه فعال

ن  یحقوق  ینهادها بازارگردان  فیتکال  زیو  خصوص  در  م  یمقرر  تواند    یسهام، 

 قرار دهد. ری سبد سهام را تحت تاث ت یر یشرکت و مد یسودآور 
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 اطلاعات بازارگردان شرکت: -1-5
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1405ماه  خرداد 31ماهه منتهی به  6خلاصه عملکرد بازارگردان بر روی نماد وبهمن برای دوره  مالی 

 پارامتر  عنوان  ردیف

 نام بازارگردان  1
گذاری اختصاصی صندوق سرمایه

 بازارگردانی بهمن گستر
 1404/07/18 آغاز دوره بازارگردانی  2
 1405/07/18 پایان دوره بازارگردانی 3

4 
بازارگردان از سوی ناشر  منابع اختصاص یافته به 

630،63 )میلیون ریال(   

5 
منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار 

131،68 عمده )میلیون ریال(   

 19,663 مبلغ خرید طی دوره )میلیون ریال( 6
 11,395 مبلغ فروش طی دوره )میلیون ریال( 7
 1,438 سود )زیان( بازارگردانی )میلیون ریال( 8
 10,400,000 تعداد سهام خریداری شده طی دوره 9
 6,170,198 تعداد سهام فروخته شده طی دوره 10
 124,204,306 مانده سهام نزد بازارگردان در پایان دوره مالی 11

 گذاری اختصاصی بازارگردانی بهمن گستر صندوق سرمایه
 

بازار   نامه خود عملیات  امید  به  با توجه  بهمن گستر  گردانی  بازار  صندوق اختصاصی 

را انجام می   گردانی سهام در نماد های خبهمن، خریخت، خدیزل، ولبهمن و وبهمن 

مطابق با صورت وضعیت پرتفوی صندوق بازارگردانی بهمن    31/03/1405دهد. در تاریخ  

میلیون ریال و   229،459گستر در کدال، بهای تمام شده نماد وبهمن در صندوق مبلغ  

 میلیون ریال بوده است. 225،259خالص ارزش فروش آن مبلغ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

به   31/03/1405ماهه منتهی به  6مشخصات و عملکرد بازارگردان برای  دوره مالی خلاصه  

 شرح جدول زیر می باشد:

 

https://admin.bahmangostarfund.ir/Admin/Default.aspx
https://admin.bahmangostarfund.ir/Admin/Default.aspx
https://admin.bahmangostarfund.ir/Admin/Default.aspx
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 اطلاعات و سوابق مدیرعامل و  اعضای هیات مدیره شرکت -6-1

 

  
 محمد رضا رستمی 

م همگا ای پو یگذار  هیاز شرکت سرما یندگیبه نما رهیمد اتیه سیرئ  

یی اجرا  تیر یارشد مد یکارشناس-   

  ی گذار هی گروه سرما رعاملی : مدییاز سوابق اجرا  یبرخ- 
 اتیعضو ه -رانی ا ییایمیش عی صنا رهی مد ات یدماوند، عضو ه هیآت 

مهیصنعت ب ی گذار هی سرما رهی مد  

یحسابرس تهیعضو کم*  

 

 

ی نیالد  فیجلال س  

عصر بهمن یاز شرکت بازرگان یندگیبه نما رهیمد اتیعضو ه   

 ی مال تیر یمد یدکترا -

مطالعات  ری و مد ی گذار  هی : معاون سرماییاز سوابق اجرا  یبرخ-
 نی نو  ی ابزارها ری سامان مجد، مد ی گذار  هی شرکت سرما ی اقتصاد

 توسعه نور دنا  ی گذار  هی شرکت سرما یمال

 

 

ی طهمورث محمد   

 ایک یگذار  هیاز شرکت سرما یندگیبه نما رهیمد اتیعضو ه
 مهستان

 ی ارشد حسابدار  یکارشناس-
 ی داروساز  یداخل یحسابرس ری مد :برخی از سوابق اجرایی-

 زکو ی را  نگی و مجامع هلد یمال ری مد ن،یتام نیکاسپ
 انتصاباتعضو کمیته *

 

 

 

 کیوان قاصدی 

از شرکت گروه بهمن و  یندگیبه نما رهیمد ات یه سییر بینا
رعاملیمد  

 ی ارشد حسابدار  یکارشناس-

بهمن ،   ی کارگزار  رهی مد ات ی: عضو موظف هییاز سوابق اجرا  یبرخ-
  رهی مد اتیمهستان، عضو ه ایک  ی گذار  هی سرما رهی مد اتیه سیرئ

 عضو هیات مدیره شرکت گروه بهمن  ،همگام ایپو ی گذار  هی سرما

 

 مهدی کشاورز بهادری 

 مهستان  یاز شرکت گروه انرژ  یندگیبه نما رهیمد اتیعضو ه

 ی حسابدار  یدکترا -

و   یموسسه حسابرس کی و شر  ری مد :ییاز سوابق اجرا  یبرخ-
  مهیشرکت ب رهی مد اتیفاطر،معاون و عضو ه  یخدمات مال

 ملت

 ریسک تهیعضو کم*

 

 

اعضای هیات 
 مدیره

9 
 جلسه

تعداد جلسات هیات مدیره برگزار 
ماهه   ششدر دوره مالی شده 

31/03/5140منتهی به   
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 رهی مد  اتیه سیرئ  -بهمن یگذار  هیشرکت سرما رهیمد اتیه سیرئ  :سال اخیر 5
 خودرو  رانیا  یگذار  هیشرکت گسترش سرما

  اتیه سی رئ -بهمن یگذار  هیشرکت سرما رهیمد اتیه سی رئ  :در حال حاضر
 خودرو  رانی ا یگذار  هیشرکت گسترش سرما رهیمد

 
 

 محمدرضا رستمی 

بهمن    یگذار   هیشرکت سرما  رهیمد  اتیه   سیو نائب رئ  رعاملیمد  :سال اخیر  5
ه-   ا یک  یگذار   هیسرما  رهیمد  اتیه  سیرئ   -بهمن   یکارگزار   رهیمد  اتیعضو 

 ادانا یآر   یشرکت گروه انرژ  رهیمد اتیه سی رئ -مهستان
رئیس هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری   :در حال حاضر نائب  مدیرعامل و 

رئیس هیات مدیره شرکت گروه   –عضو هیات مدیره شرکت گروه بهمن  -بهمن
 انرژی آریادانا

 
 
 

 کیوان قاصدی 

رئیس هیات مدیره  –عضو هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری بهمن   :سال اخیر 5
 شرکت سرمایه گذاری گنجینه ایرانیان 

 
رئیس هیات   –عضو هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری بهمن   :در حال حاضر

 گنجینه ایرانیانمدیره شرکت سرمایه گذاری 
 
 

ی نیالد ف یجلال س  

عضو هیات مدیره شرکت   -عضو هیات مدیره شرکت بیمه ملت  :سال اخیر 5
 سرمایه گذاری بهمن 

 عضو هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری بهمن   :در حال حاضر
 
 

 
 

 مهدی کشاورز بهادری 
 

مدیره  ماد آریا  عضو هیات  -عضو هیات مدیره سرمایه گذاری بهمن   :سال اخیر 5
عضو هیات مدیره  پرتو فرازان  -نائب رئیس هیات مدیره ویسمن موتور -ویستا

 آویژه کیمیا 
عضو هیات   -شرکت سرمایه گذاری بهمن  عضو هیات مدیره  :در حال حاضر

نائب  -بازرگانی صنعتی تسلا باتری  عضو هیات مدیر -آذرین ماد پارت راز   مدیره
 رئیس هیات مدیره آذران پارت ارس باران
 
 

یطهمورث محمد  
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31/03/1405ماهه منتهی به  شش مالی دوره   )سهامی عام( شرکت سرمایه گذاری بهمن گزارش تفسیری مدیریت   

  اطلاعات مربوط به کمیته انتصابات،کمیته حسابرسی و کمیته ریسک-1-7

کمیته 
 انتصابات

 طهمورث محمدی

 کارشناسی ارشد حسابداری

 رئیس کمیته  

مدیر حسابرسی داخلی داروسازی کاسپین  :گزیده سوابق اجرایی
مجامع هلدینگ رایزکو تامین، مدیر مالی و   

 06/12/1404 تاریخ عضویت:
 

 

 

 

 حسین صادقی 

 کارشناسی ارشد حسابداری

کمیته  عضو  

 تیر یو مد یسال سابقه حسابدار  10از  شیب  سوابق اجرایی:گزیده 
  یگذار  هیسرما  یدر شرکت ها یرعاملیو مد یمال

 13/03/1404 تاریخ عضویت:
 

 

 

 

 مهدی آریاسرشت 

مدیریت صنعتی کارشناسی   

کمیته  عضو  

سال مسئول امور مالي و حسابداري   هفده گزیده سوابق اجرایی:
 فروش در شرکت کروز

 29/02/1403 تاریخ عضویت:
 

 

 

 
 کمیته انتصاباتتعداد جلسات 

 ششدر دوره مالی برگزار شده 
31/03/5140ماهه منتهی به   

2 
 جلسه 
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31/03/1405ماهه منتهی به  شش مالی دوره   )سهامی عام( شرکت سرمایه گذاری بهمن گزارش تفسیری مدیریت   

 

 

  

کمیته 
 حسابرسی

 محمدرضا رستمي 

مدیریت اجرایی کارشناسی ارشد   

 رئیس کمیته  

دماوند،  هیآت  یگذار هیگروه سرما رعاملیمد  :گزیده سوابق اجرایی
  رهیمد اتیعضو ه -رانیا  ییایمیش عیصنا رهیمد اتیعضو ه

مهیصنعت ب یگذار هیسرما  
 1396/07/19 تاریخ عضویت:
 

 مهدي آرياسرشت  

مدیریت صنعتی کارشناسی   

کمیته  عضو  

هفده سال مسئول امور مالي و حسابداري  گزیده سوابق اجرایی:
   فروش در شرکت کروز

 1396/07/19 تاریخ عضویت:
 

 

 

 

 میثم ساریان 

ارشد مدیریت کارآفرینی کارشناسی   

کمیته  عضو  

گزیده سوابق اجرایی: کارشناس معاملات کارگزاي مفيد -  سرپرست   
ا داره سرمايه گذاري و امور سهام شرکت بيمه ملت مدير و معاون 

  مدير عامل سبد گردان آسال  -سرمايه گذاري شرکت بيمه ملت 

 1404/03/13 تاریخ عضویت:
 

  کمیته حسابرسیتعداد جلسات 
 ششدر دوره مالی برگزار شده 

31/03/5140ماهه منتهی به   

5 
 جلسه 
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31/03/1405ماهه منتهی به  شش مالی دوره   )سهامی عام( شرکت سرمایه گذاری بهمن گزارش تفسیری مدیریت   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

کمیته 
 ریسک

بهادری مهدی کشاورز   

 دکتری حسابداری

 رئیس کمیته  

و خدمات   یموسسه حسابرس کیو شر  ریمد :گزیده سوابق اجرایی
 ملت  مهیشرکت ب رهیمد ات یفاطر،معاون و عضو ه یمال

 06/12/1404 تاریخ عضویت:
 

 مهدی داوری 

 دکتری مهندسی مالی 

کمیته  عضو  

مدیر سرمایه گذاری در اوراق بدهی تامین :گزیده سوابق اجرایی
 سرمایه بانک ملت،مدیر ریسک تامین سرمایه بانک ملت 

 1405/02/29 تاریخ عضویت:
 

 مهدی دهقانی اشکذری 

 دکتری مهندسی مالی 

کمیته  عضو  

مدیر تامین مالی تامین سرمایه بانک ملت،عضو  :گزیده سوابق اجرایی
 شرکت اعتبارسنجی ارزش آفرین اعتماد هیات مدیره 

 80/11/1404 تاریخ عضویت:
 

  کمیته ریسکتعداد جلسات 
 ششدر دوره مالی برگزار شده 

31/03/5140ماهه منتهی به   

5 
 جلسه 
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31/03/1405ماهه منتهی به  شش مالی دوره   )سهامی عام( شرکت سرمایه گذاری بهمن گزارش تفسیری مدیریت   

لیست شرکتهای فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه:  -1-8  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 پرتفوی سرمایه گذاری شرکت های فرعی /وابسته و سایر )مبلغ به میلیون ریال( 

 بهای تمام شده درصد مالکیت  سال مالی  نوع شرکت  سرمایه  شرح  ردیف

 440,200 وابسته-آریاداناشرکت گروه انرژی  1
استخراج  
 نفت،گاز 

30/09  ۳۸.۵ 170,119 

30/09 سرمایه گذاری  100,000 فرعی-شركت سرمايه گذارى آوين 2  ۹۵.۹۹ 95,990 
30/09 سرمایه گذاری  100,000 فرعی -شرکت سرمایه گذاری گنجینه ایرانیان  3  ۶۹.۵۱ 69,651 
30/09 سرمایه گذاری  30,000 فرعی -شركت داد و ستد آريا  4  98 29,400 
30/09 سرمایه گذاری  10,000 فرعی -شركت اعتبارآفرين 5  ۹۹.۶ 9,960 
30/09 سرمایه گذاری  10,000 فرعی-شركت گروه صنعتي ايرانيان 6  ۹۹.۶ 9,960 
30/09 ساختمانی 490,200 فرعی - شركت توسعه ساختمانی بهمن 7  99.92 489,859 

 874,940 جمع
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31/03/1405ماهه منتهی به  شش مالی دوره   )سهامی عام( شرکت سرمایه گذاری بهمن گزارش تفسیری مدیریت   

 اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن اهداف -2
 

 

 

 

 کوتاه مدت:اهداف کلان و برنامه های بلند مدت و    -1-2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 میلیون ریال-مانده حساب های پروژه بافکار و عسلویه در دفاتر توسعه ساختمانی بهمن

31/03/1405 شرح  1404/09/30 

 4,149,501 4,149,501 سرمایه گذاری در شرکت بافکار 

 1,307,086 1,704,080 مطالبات از شرکت بافکار 

 5,456,587 5,853,581 جمع منابع صرف شده در پروژه بافکار 

 1,996 1,996 زمین پروژه عسلویه 

 5,458,583 5،855،577 جمع 

با توجه به ماموریت شرکت مطابق با اساسنامه، شرکت به دنبال مولد سازی دارایی های خارج از 

تکیه بر سود سرمایه  بورسی و متنوع سازی سبد دارایی های بورسی با لحاظ نقدشوندگی سهام و 

گذاری های شرکتهای سرمایه پذیر به عنوان منبعی قابل اتکا برای جریانات نقدی آتی شرکت می  

 باشد.

 

طی سالهای اخیر اهتمام مدیریت شرکت بر تعیین تکلیف پروژه بافکار بوده است. با عنایت به پیگیری 

تاریخ   در  آمده  عمل  به  مدیره  09/01/1402های  هیات  در  ها  مشارکت  سازمان  قرارداد  اقاله  موضوع 

یق اقاله  سازمان مشارکتها مطرح و هیات مدیره سازمان در خصوص انحلال قراردادهای مشارکت از طر 

آنها با رعایت صرفه و صلاح شهرداری تهران و لحاظ داشتن کلیه حقوق شهرداری در متن اقاله و اخذ  

تاریخ   تهران به شرکت  16توسط شهرداری منطقه    05/02/1402از شریک موافقت نمود و موضوع در 

د های مشارکت با  ابلاغ گردید. در این راستا، جهت تعیین تکليف قطعی وضعيت اقاله و خاتمه قراردا 

اوليه جهت تعیین دقیق سهم   تفاهم  تهران،  سازمان سرمایه گذاری و مشارکتهای مردمی شهرداری 

صورت گرفته که تا تاریخ 1404طرفین از طریق دریافت نظر کارشناسان رسمی واجد صلاحیت در سال

قراداد های تصویب صورت های مالی و با توجه به توافقات نهایی حاصل شده سند جامع خاتمه  

با سازمان مشارکت ها منعقد گردید   1404/ 17/12مشارکتی پروژه های بافکار شمالی و جنوبی در تاریخ 

میلیارد ریال به سازمان مشارکت ها قرارداد مزبور خاتمه یافت و کلیه توافقات    342و با پرداخت مبلغ  

درخصوص تغییر کاربری و    و تعهدات طرفین کان لم یکن تلقی گردید. ضمنا پیرو درخواست شرکت

شهرداری، شرکت در تاریخ    5و صدور رای از کمیسیون ماده    16صدور پروانه ساخت از شهرداری منطقه  

تهران با مهلت   16موفق به اخذ پروانه شهرسازی)تخریب و نوسازی( از شهرداری منطقه  08/04/1404

 دو ساله شده است. 

 

564،309،5  393،105،5  1/11/1383  

  مخارج انجام شده تا
میلیون ریال-31/03/1405  

برآوردی   مخارج تاریخ شروع 
میلیون یال-نهایی  

 مشخصات پروژه بافکار

متر مربع واقع در منطقه ویژه اقتصادی پارس    7830در خصوص پروژه عسلویه، زمین این پروژه  به مساحت  

جهت احداث مجتمع تجاری  ساله  3از طریق یک فقره قرارداد اجاره به شرط تملیک  1385قرار دارد که در سال 

اداری به شرکت واگذار شده است. در این خصوص با توجه به اقدام حقوقی طرفین با ادعای عدم اجرای تعهدات، 

 موضوع توسط مراجع قضایی در حال رسیدگی می باشد. 
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31/03/1405ماهه منتهی به  شش مالی دوره   )سهامی عام( شرکت سرمایه گذاری بهمن گزارش تفسیری مدیریت   

 های شرکت در ارتباط با راهبری شرکتی و اقدامات صورت گرفته در رابطه با آن:سیاست -2-                 2 : اهداف و برنامه ها و برآورد ها در خصوص پرتفوی سرمایه گذاری- 1-1-2
 

 

 

 

  

 گزارش پایداری 

 31/03/1405مالی منتهی به  دورهافشای عملکرد شرکت در 

 توضیحات  مقدار/مبلغ)ریال(  ابعاد 

 شرکت فاقد چالش های زیست محیطی می باشد.  - محیطی مسایل زیست 

 - - مسئولیت اجتماعی 

 - - بهداشت و سلامت کارکنان )ریال( 

 - نفر ساعت  384 ساعات آموزش کارکنان 

 - 162 درصد -رشد سود خالص

 - 18 درصد - NAVرشد 

 - 31 درصد -رشد شاخص کل بورس

با توجه افزایش ریسک های ژئوپلیتیک برنامه سرمایه گذاری شرکت به سمت  
صندوق های سرمایه گذاری، شرکت های سرمایه گذاری و شرکت  افزایش وزن  

های هلدینگ که پرتفویی از سهم های مختلف را در سبد خود دارند  و همزمان  
کاهش وزن شرکت های تولیدی می باشد تا ریسک های غیر سیستماتیک 
خود را بیشتر کاهش دهد. همچنین شرکت نسبت به افزایش وزن ابزارهای  

وندگی بالا که در مدیریت ریسک های شرکت تاثیر گذارند اقدام مالی با نقدش
 خواهد کرد. 

 اهداف آتی شرکت در خصوص پرتفوی سرمایه گذاری به شرح زیر است:

 افزایش متنوع سازی پرتفو  •
افزایش مقاوم سازی پرتفو و افزایش سرمایه گذاری در سهم های طبقه   •

defensive 
 پوشش ریسک افزایش تورم  •
 کسب بازده از فرصت های ایجاد شده پس از بازگشایی بازار سهام  •

 برنامه های آتی شرکت در خصوص پرتفوی سرمایه گذاری 

افزایش سرمایه گذاری در دارایی های با نقدشوندگی بیشتر در شرایط  •
 کنونی 

ارزیابی مجدد ارزش شرکت های بورسی و مقایسه با قیمت بازار آنها پس  •
 از باز شدن بازار سهام و تصمیم گیری نسبت به این سرمایه گذاری ها

افزایش وزن دارایی هایی که با تورم رابطه مستقیم تری دارند جهت   •
 پوشش ریسک تورم 

در   شود  می  برآورد  شده  بیان  موارد  توجه  ریسک  با  شدن  برطرف  صورت 
سیاسی  بازده پرتفوی شرکت بیش از بازار و درصورت ادامه دار بودن ریسک  

 سیاسی افت ارزش پرتفوی شرکت کمتر از بازار خواهد بود.
 

در    40و    39مواد  وفق   شرکت  عملکرد  گزارش  شرکتی،  حاکمیت  دستورالعمل 

خصوص بهداشت و سلامت کارکنان، مسئولیت های اجتماعی، آموزش کارکنان 

 ارائه شده است.  زیر و سایر موارد به شرح جدول 
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 ط روابها و مهمترین منابع، مصارف ، ریسک-3
 منابع: -3-1

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 منابع )میلیون ریال( 

ماهه منتهی   6دوره مالی 
 31/03/1405به 

 86,753 مانده ابتدای دوره 
 33,046,415 مبلغ فروش سرمایه گذاری ها طی دوره مالی

 3,714,429 دریافت سود سهام و سایر مطالبات طی دوره مالی
 696,790 دریافت از شرکت های گروه 

 37,544,387 جمع منابع ورودی 

 1404/09/30 31/03/1405 مصارف )میلیون ریال( 
 

  38,981,013 29,857,081 خرید سهام

  4,215,384 462,465 شرکت های گروهپرداخت به 

 3,937,300 820,406 مبالغ پرداختی سود سهام 
 

 245,977 391,588 پرداخت بابت پروژه بافکار
  218,382 120,814 پرداخت بابت هزینه های جاری

  63,251 5،901،865 سایر

  47,661,307 37،554،219 جمع مصارف

ترین منبع ورودی مالی آتی شرکت شامل سودهای دریافتنی از شرکتهای  مهم 
سرمایه پذیر به همراه سودهای دوره ای صندوق های با درآمد ثابت و سود  

 5،193،114فروش سرمایه گذاری ها می باشد. طی دوره مورد گزارش مبلغ 
در دفاتر شرکت اصلی    درآمد سود سهام و سود تضمین شده  ریال  میلیون 

درصدی داشته است،    68شناسایی شده که نسبت به دوره مشابه قبل رشد  
  افزایش داشته درصد    218همچنین سود فروش سرمایه گذاری ها به میزان  

 داشته است. 

همچنین مطابق با جدول منابع و مصارف  همانطور که مشخص است، مبالغ 
به   و مصارفقابل توجهی در سهام سرمایه گذاری شده است. جدول منابع  

 می باشد.جداول رو به رو  شرح 

 

 مربوط به مانده نزد کارگزاری می باشد.  31/03/1405مالی منتهی به  مبلغ سایر در دوره  *
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 ریسک ها و موارد عدم اطمینان و تجزیه و تحلیل آن: -3-2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

مجموعه ای از قوانین و سیاستهای اقتصادی کلی دولت می تواند به صورت عمده 

شرح اجمالی هر یک از  بر سودآوری و فعالیت شرکت موثر واقع شوند. در ادامه به  

 آنها خواهیم پرداخت:

 قوانین مالیاتی •

قانون مالیات های مستقیم، درآمد حاصل از سود سهام  105ماده 4به استناد تبصره  

شرکتهای سرمایه پذیر مشمول مالیات نمی باشد و مضافا درآمد حاصل از فروش  

قانون مزبور مشمول مالیات مقطوع می باشد که در    143ماده    1سهام طبق تبصره  

 . زمان معامله سهام پرداخت و تسویه گردیده است

 قانون بودجه و سیاست های بانک مرکزی  •

نحوه   و  ارز  چندگانه  های  نرخ  و  نفت  فروش  مقدار  دولت،  بودجه               کسری 

  تخصیص آن که اتفاقا بر روی نرخ فروش محصولات نیز اثر گذار است از جمله مهم 

 ترین ریسک های وارد بر سهام موجود در پرتفوی شرکت می باشد. 

 ریسک تغییر قیمتهای جهانی کالایی •

با توجه به ترکیب شرکتهای کالا محور در بورس و پرتفوی شرکت، تغییرات  

قیمتهای جهانی فولاد، مس و محصولات پتروشیمی تاثیر زیادی بر سودآوری  

 شرکتهای کالا محور پرتفوی خواهد داشت.

 

 ریسک های سیاسی  •

عمده ریسک سیاسی در شرایط فعلی اقتصاد کشور مربوط به ریسک های ژئوپلیتیک  

می باشد. با توجه شرایط کنونی، این نکته مد نظر می باشد که شرکت با توجه به پیش  

سرمایه گذاری در دارایی های نقد شونده مانند صندوق های بینی های خود اقدام به  

راستای  در  نقدینگی شرکت  در جهت مدیریت  که  نموده  و صندوق طلا  ثابت  درآمد 

از   پس  است  بدیهی  شد.  خواهد  استفاده  شرکت  مالی  نیازهای  تامین  و  پیشبرد 

ییر چینش  بازگشایی بازار سهام با توجه به شرایط به وجود آمده، شرکت اقدام به تغ

 پرتفوی خود در راستای صرفه و صلاح سهامداران اقدام خواهد کرد.

 

 

 

 

 

 

 

 تشریح وضعیت پرتفوی شرکت  •

نشان داده شده است از  مجموع ارزش روز پرتفوی    22  صفحه  همانطور که در جدول

درصد آن در سهام و صندوق های سهامی سرمایه گذاری شده است.    81شرکت حدود  

درصد از پرتفوی شرکت اختصاص به صندوق های درآمد ثابت و صندوق های طلا    13

درصد متعلق به صندوق های طلا و مابقی    4و سپرده های بانکی دارد که از این میزان  

به صندوق های درآمد ثابت و سپرده بانکی اختصاص دارد.مابقی پرتفوی نیز مربوط  

درصد    20به صندوق بازارگردانی می باشد.در پرتفوی گروه نیز از مجموع ارزش پرتفوی،  

درصد در صنعت فلزات اساسی ،    20درصد در صنعت خودرو،    13در صنعت شیمیایی،  

  5درصد در شرکت های چند رشته ای صنعتی،    6درصد در صندوق های سهامی،    16

 همین گزارش می باشد.  23مابقی مطابق نمودار در صفحه  درصد درصنعت سیمان و
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 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته:   -3-3

مشمول  نوع وابستگی  نام شخص وابسته    شرح
 129ماده 

پرداخت هزینه شخص  
 وابسته توسط شرکت 

دریافت 
 وجه نقد

پرداخت وجه 
 نقد 

انتقال طلب از  
حساب سایر 

 اشخاص وابسته 

پرداخت هزینه  
های شرکت توسط 

 شخص وابسته 

وه 
گر

ی 
تها

شرک
 

 شرکت های فرعی 

  0 0  800 0  30 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  اعتبار آفرین 
  0 0   13,492  0  4 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  گروه صنعتی ایرانیان  
  0 0   700  300,060  2 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  سرمایه گذاری آوین 

  0 0   2,600  2,610  28 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  گنجینه ایرانیان  
  0 0  1,100   50,779  6 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  داد و ستد آریا 

  0 15,684  382,311  541  8 √ سهامدار و عضو هیئت مدیره  توسعه ساختمانی بهمن 
 0 15,684   401,004 353,990  78   جمع 

ته 
س

واب
ص 

خا
اش

یر 
سا

 

واحد تجاری 
 128,742 4,561  61,462   342,000  0 √ عضو هیئت مدیره  گروه بهمن  اصلی و نهایی 

 128,742 4,561  61,462   342,000  0   جمع 
واحدهای تحت 

 3,647 0  0  0  0 √ عضو هیئت مدیره مشترک  بهمن موتور  کنترل مشترک 

 3,647 0  0  0  0 - جمع 
 132,389 20,245   462,466 695,990  78 - جمع کل 

 دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت و اثرات ناشی از آن:  - 3-4

مرجع قضایی/شعبه رسیدگی   موضوع خواسته/شکایت  خوانده/متشاکی  خواهان/شاکی 
 کننده 

تاریخ ثبت  
 تصمیم مرجع قضایی آخرین  مرحله رسیدگی  دادخواست/شکوائیه 

سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع 
جلسه داوری برگزار و پرونده در   -  -  هیات داوری  -  سرمایه گذاری بهمن  معدنی ایران 

 انتظار اتخاذ تصمیم رأی می باشد 

 شرکت تولی پرس  شرکت سرمایه گذاری بهمن 

درخواست اجرای رای  
داور)هیات داوری بورس( در  

مطالبه سود سهام خصوص 
 1389سال 

رای قطعی له شرکت صادر شده  اجرای احکام  31/03/1393 دادگاه صدر تهران  36شعبه 
 است.

 دارو میشرکت کی بهمن  یگذار  هی شرکت سرما
  یرا یدرخواست اجرا

در  )  بورس یداور   اتیه: داور
 ( خصوص مطالبه سود سهام

مومی  عدادگاه  134ه شعب
  قضایی عم مجت یحقوق
ی رسیدگی به دعاوی تخصص

تجاری تهران/شعبه اول اجرای  
 احکام 

عملیات اجرایی در جریان می   اجرای احکام  1404
 باشد. 
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 اندازها نتایج عملیات و چشم-4
 نتایج عملکرد مالی و عملیاتی: -4-1

 می باشد:  جدول زیربه شرح و گروه اقلام سود و زیانی سه دوره/سال مالی قبل شرکت اصلی 
 

 

 

 

 

 

 

 

 )میلیون ریال( گروهاقلام سود )زیان( 
ماهه منتهی به   6

31/03/1405-
 سابرسی شده ح

ماهه منتهی به   6
31/03/1404-

 سابرسی شده ح

ماهه منتهی به   6
31/03/1403-

 سابرسی شده ح

سال مالی منتهی  
   30/09/1404به

 حسابرسی شده 
 تغییرات دوره)%( 

 50 8،080،837 2،917،211 4،047،070 6،066،266 درآمد سود سهام  و سود تضمین شده
 200 17،666،629 949،971 5،100،203 15,331,935 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 27 ( 410،445) (197،845) ( 254،656) ( 322,990) هزینه های اداری و عمومی 
 137 25،336،636 3،669،277 8،908،581 21,078,297 سود عملیاتی 

909،30 0 درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی سایر   047،3  (608،43)  (100)  
 136 25،251،979 3،672،097 8،919،261 21,075,640 سود خالص

 136 504 73 178 422 سود هر سهم با سرمایه جدید)ریال(
 

 

 سود )زیان( شرکت اصلی )میلیون ریال( اقلام
ماهه منتهی به   6

31/03/1405-
 سابرسی شده ح

ماهه منتهی به   6
31/03/1404-

 سابرسی شده ح

به   ی ماهه منته 6
31/03/1403-

 شده  یسابرسح

منتهی  سال مالی 
   30/09/1404به

 حسابرسی شده 
 تغییرات دوره)%( 

 68 7،263،766 2،471،308 3،099،883 5،193،114 درآمد سود سهام  و سود تضمین شده
 218 16,338,938 ۸۶۳,۸۲۴ ۴,۶۹۸,۱۶۹ 14,948,512 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 21 ( 353,168) ( ۱۵۳,۲۶۳) ( ۲۲۴,۹۷۲) ( 272,993) هزینه های اداری و عمومی 
 162 23,249,537 ۳,۱۸۱,۸۶۹ ۷,۵۷۳,۰۸۰ 19,868,633 سود عملیاتی 

(100) 15,008 (۹,۶۲۶) ۳۰,۹۰۲ - سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی   
 162 23,232,026 ۳,۱۷۲,۲۴۳ ۷,۵۹۲,۲۸۴ 19,866,306 سود خالص

 162 465 63 152 398 سود هر سهم با سرمایه جدید)ریال(
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 جزئیات پرداخت و آخرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق مصوبه آخرین مجمع:  - 4-2
 

 )ارقام به میلیون ریال( 31/03/1405مانده مطالبات سهامداران به تفکیک سال در تاریخ 

 جمع  سبدها  صندوق ها  حقوقی   حقیقی   سود سهام 
 250,580 1 3 8,020 242,556 و ما قبل  1403

1404 124,378 2,049,681 125,210 50,732 2,350,000 
 2,600,580 50,733 125,213 2,057,700 366,934 جمع
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 ها و وضعیت شرکت: ها، ترکیب داراییتغییرات در پرتفوی سرمایه گذاری - 4-3
 اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن اهداف -1-3-4

( شرکت  یو ارز  یالی)ر  یبانک ی)بلند مدت(، اوراق خزانه و سپرده ها یبورس ری)بلند مدت و کوتاه مدت(، غ یبورس یها  یگذار  ه یسرما یپرتفو  یا سهیمقا  تیصورت وضع

 باشد.  یم  زیربه شرح جدول  یاصل

 

 

 

 

 . وضعیت سبد بورسی و راهبرد ها 1-1-3-4
( و  در سبد سهام سریع المعامله بورسی و فرابورسی گروه، صنایع فلزات اساسی و کانه های فلزی،  شیمیایی )پتروشیمی، یوتیلیتی و پالایش نفت  جدول زیربه شرح 

 درصدی ارزش روز سبد گروه را تشکیل می دهد.  58خودرویی به عنوان هسته مرکزی سرمایه گذاری ها، سهم 

 

 

 

 

 وضعیت سبد سرمایه گذاری های شرکت اصلی در سهام، اوراق مشارکت و سپرده های بانکی 

 شرح
1405/03/31 1404/09/30 

 ارزش افزوده  ارزش روز  بهای تمام شده  ارزش افزوده  ارزش روز  بهای تمام شده 

 64,041,513 115,737,361 51,695,848 72,295,668 120,327,520 48,031,852 سهام سریع المعامله بورسی و فرابورسی 
 0 962,540 962,540 0  962,540  962,540 شرکت های غیر بورسی 

 1,769,395 8,412,768 6,643,373 2,220,409 19,463,218 17,242,809 بدهی وسایر صندوق ها موجودی نقد، سپرده بانکی، اوراق 
 510,466 1,370,618 860,152 910,938 7,182,991 6,272,053 صندوق های بازارگردانی غیر قابل معامله

 66,321,374 126,483,287 60,161,913 75,427,016 147,936,270 72,509,254 جمع 

 نسبت ارزش افزوده از ارزش روز ارزش روز در سبد گروه  صنعت 

 %6 %13 صنعت خودرو و قطعات وابسته 

 %20 %24 صنعت فلزات اساسی و کانه های فلزی 

 % 11 %21 پتروشیمی، یوتیلیتی و پالایش نفت 

 %37 %58 جمع
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 .ارزش روز در سبد گروه را به تفکیک صنایع نشان میدهد ر بالانمودا

 وضعیت سرمایه گذاری های غیر بورسی و راهبرد ها  -2-1-3-4

NAV   مبلغ به میلیون ریال(  31/03/1405-بورسی، فرابورسی شرکتهای فرعی( 

 خالص ارزش دارایی ها  حقوق صاحبان سهام  ارزش افزوده ارزش روز کل  بهای کل سبد

 76,617 64,965 11,652 69,562 57,910 اعتبار آفرین
 4,494,376 1,138,969 3,355,407 13,256,309 9,900,902 داد و ستد آریا

 6,634,045 2,674,354 3,959,691 8,975,608 5,015,917 سرمایه گذاری آوین 
 974,775 688,178 286,597 967,496 680,899 سرمایه گذاری گنجینه ایرانیان 

 12,179,813 4,566,466 7,613,347 23,268,975 15,655,628 جمع

 

 

 

 

خودرو و قطعات
13%

فلزات اساسی
20%

استخراج کانه های فلزی
دارویی4%

شیمیایی3%
20%

انواع صندوق های سرمایه 
گذاری

16%

سیمان آهک گچ
5%

فرآورده های نفتی
1%

چندرشته ای صنعتی
6%

واسطه گریهای مالی و پولی
1% سرمایه گذاریها

1%

سایر
10%

ارزش روز در سبد گروه

 فوقامله بورسی بوده و در محاسبات جدول گروه صنعتی ایرانیان)فرعی(، گروه انرژی آریادانا )وابسته( و توسعه ساختمانی بهمن)فرعی( و بافکار)فرعی( فاقد پرتفوی سهام سریع المعشرکتهای 

 لحاظ نشده اند.
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 گروه انرژی آریا دانا )سهامی عام( -2-1-3-4-1

درصدی شرکت    56.8درصدی و گروه بهمن مالکیت    38.5شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت  

ميليون ريال سرمايه    392،000را دارا می باشند. سرمايه گذاريهاي بلند مدت شرکت شامل مبلغ  

 گذاري در شرکت وابسته نيک صنعت پارسيان )سهامي عام( در مرحله قبل از بهره برداري و نيز

فعاليت اصلي آن شرکت مربوط به پروژه احداث کارخانه توليد قير در جزيره قشم بوده که به  

 دلايل مختلفي اجراي آن تاکنون متوقف گرديده است.

 شرکت سرمایه گذاری آوین)سهامی عام(  2-2-1-3-4-

درصدی    4درصدی و سایر شرکتهای فرعی مالکیت  95.99شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت  

شرکت را دارا می باشند. عمده دارایی های شرکت به سرمایه گذاری در سهام شرکتهای بورسی و 

 فرابورسی اختصاص یافته است.

 نیک صنعت پارسیان )سهامی عام(  3-2-1-3-4-

آریادانا  درصد و شرکت گروه انرژی  21درصد، گروه بهمن مالکیت   10سرمایه گذاری بهمن مالکیت  

درصد از سهام این شرکت را در مالکیت خود دارند. طی سنوات گذشته شرکت برنامه  49مالکیت 

بشکه در روز واقع در منطقه آزاد قشم را در    30،000احداث کارخانه توليد قير با ظرفيت توليد  

ديده و  دستور کار خود داشته که به دلايل مختلفي ادامه احداث آن در سالهاي گذشته متوقف گر

به بهره برداري نرسيده است. شرکت تاکنون موفق به دریافت مجوز اختصاصی فعالیت از منطقه  

آزاد قشم و کسب جواز تاسیس واحد تولید قیر شده است. همچنین با به روز رسانی گزارش 

( به دنبال کسب مجوز های زیست محیطی جهت آغاز فعالیت خود  FSتوجیهی فنی اقتصادی) 

ارج و پرداختهاي انجام شده تحت عنوان دارائيهاي در دست تکميل جمعا به مبلغ می باشد. مخ

  800.000میلیون ریال به  400.000ميليون ريال می باشد. افزایش سرمایه شرکت از مبلغ  779،718

 میلیون ریال به ثبت رسیده است.

 

 داد و ستد آریا )سهامی عام( 4-2-1-3-4-

درصدی و   98میلیون ریال بوده و شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت  30.000سرمایه شرکت 

 درصدی آن را دارا می باشند. 2سایر شرکتهای فرعی مالکیت 

 اعتبار آفرین )سهامی عام(   5-2-1-3-4-

درصدی این شرکت را دارا می باشند. این شرکت  99.6شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

 باشد.فاقد عملیات قابل توجهی می 

 گروه صنعتی ایرانیان )سهامی عام(   6-2-1-3-4-

درصدی این شرکت را دارا می باشند. شرکت فاقد 99.6شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت 

 پرتفوی سرمایه گذاری می باشد. 

 توسعه ساختمانی بهمن )سهامی عام(  7-2-1-3-4-

مالکیت   بهمن  گذاری  سرمایه  فاقد  99.92شرکت  باشد. شرکت  می  دارا  را  این شرکت  درصدی 

اما در پرتفوی خارج بورسی خود مالکیت   درصدی    94.33پرتفوی سرمایه گذاری بورسی بوده 

 شرکت بافکار را دارا می باشد. 

عمده بدهی شرکت به شرکت سرمایه گذاری بهمن و در راستای تامین مخارج پروژه شرکت بافکار  

طی سالهای گذشته بوده است. همچنین اقدامات شرکت جهت تعیین تکلیف زمين تجاري واقع  

ميليون ريال ادامه   1,996در منطقه ويژه اقتصادي انرژي پارس واقع در عسلويه با ارزش دفتري  

نوز به نتيجه قطعي منجر نشده است. شرکت در دوره مالی مورد گزارش فاقد درآمد  دارد و ه

 عملياتي بوده است.

 سرمایه گذاری گنجینه ایرانیان )سهامی عام(  8-2-1-3-4-

درصدی را دارا می باشد. این شرکت با انجام افزایش    69.6شرکت سرمایه گذاری بهمن مالکیت  

سرمایه و تکمیل فرایند تبدیل به شرکت سهامی عام، به عنوان یک نهاد مالی نزد سازمان بورس 

 به ثبت رسیده است.
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 ارزش روز پرتفوی بورسی و فرابورسی-4-3-2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نمودارهای رو به  همانطور که در  

میشود،  رو   سهم   4مشاهده 

و پارسان،  فملی) خودرو   ،

روز    62(  وغدیر  ارزش  درصد 

پرتفوی شرکت اصلی را تشکیل  

 دهد.می

 

30,814 
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 مقایسه با اهداف اعلام شدههای عملکرد برای ارزیابی عملکرد واحد تجاری در ترین معیارها و شاخص مهم -5
 شاخص ها و معیارهای عملکرد برای ارزیابی:  -5-1

 بازده سبد بورسی و سهام شرکت خالص ارزش دارایی های شرکت و . 1-1-5

 

 )مبلغ به میلیون ریال(  31/03/1405-سرمایه گذاری بهمن NAVمحاسبه 
 ارزش افزوده      NAVارزش روز/  بهای تمام شده در دفاتر شرکت اصلی   شرح دارایی   

 72,295,668 120,327,520 48,031,852 پرتفوی بورسی، فرابورسی

 66,657 76,617 9,960 اعتبار آفرین    

 4,464,976 4,494,376 29,400 داد و ستد آریا    

 6,538,055 6,634,045 95,990 سرمایه گذاری آوین   

 807,646 877,298 69,651 سرمایه گذاری مدیریت گنجینه ایرانیان    

 910,938 7,182,991 6,272,053 صندوق اختصاصی بازراگردانی بهمن گستر و یکم هامرز 

 2,220,409 19,125,815 16,905,406 صندوق ها)درآمد ثابت و کالایی( 

 87,304,350 جمع
 95,782,035 صاحبان سهام اضافه میشود؛ حقوق 

 183,086,384 ارزش خالص دارایی ها 
nav  3,662 ریال - هر سهم 

 

 

 

 

 

نا و رایان فن  محاسبات ارزش خالص دارایی های شرکت ارائه شده است. در این محاسبات، ارزش روز شرکتهای بافکار، نیک صنعت پارسیان، گروه انرژی آریادا فوقدر جدول 
 گستر دیزل معادل بهای تمام شده در نظر گرفته شده و در نتیجه ارزش افزوده آنها صفر در نظر گرفته شده است. 
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 .مقایسه بازده شاخص های بورس، ارز، سهام شرکت و خالص ارزش دارایی های بورسی شرکت ارایه شده است زیر در جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تغییرات)درصد(  30/09/1404 31/03/1405 جدول مقايسه اي بازده و شاخص
976،125،5 واحد -شاخص کل  234،898،3  31 

018،342،1 واحد-شاخص کل هم وزن   884،080،1  24 
058،41 واحد -شاخص سرمايه گذاري ها  016،37  11 

169،213 شرکت فعال تر  50شاخص   077،162  32 
481،915 1,672,535 ريا -يورونرخ تسعير   83 

ریال- با آخرین سرمایه   NAV 66،3 2 117،3  18 
P/NAV 49% 66 %  - 

درصد می باشد لیکن با توجه به سود تقسیمی سال مالی   18مطابق با جدول بالا به میزان  1405ماهه ابتدای سال مالی   6شرکت در   NAVرشد 
 درصد در همین بازه زمانی بوده است.  19به میزان   NAV، بازده 1404
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 جمع بندی--6

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در هر دوره، سبد پیشنهادی سرمایه گذاری، بخش مقدماتی برنامه میان مدت شرکت در جهت  

( هیئت مدیره می باشد. در تعیین سبد پیشنهادی، ترکیبی از benchmarkنیل به پرتفوی هدف)

شاخص های عملکردی و ارزش صنایع در بورس به علاوه راهکارهایی در خصوص استراتژی بلند 

 است. مدت گروه در جهت تقویت سرمایه گذاری در بخش های مختلف مورد استفاده قرار گرفته  

های سیستماتیک و در خصوص مدیریت ریسک پرتفوی، دو راهکار عمده جهت کنترل ریسک

های اختصاصی غیر سیستماتیک مد نظر قرار داشته است. کنترل ریسک غیر سیستماتیک )ریسک

باشد.(  نداشته  عمومیت  تواند  می  رده  هم  شرکتهای  همه  در  که  گذاری  سرمایه  و  هر شرکت 

( در انتخاب صنایع و سرمایه گذاری  diversificationشرکتهای سرمایه پذیر از طریق تنوع سازی) 

ها در بستر بازار سرمایه کشور صورت خواهد پذیرفت. اما ریسک سیستماتیک بازار سرمایه از 

 طریق ابزارهای اوراق با  درآمد ثابت)ابزارهای بازار پول( تا حدی کنترل و مدیریت می گردد. 

های سیستماتیک، ریسک نرخ ارز از طریق انتخاب سرمایه گذاری هایی که در خصوص ریسک

عایدات ارزی قابل توجهی داشته و معطوف به بازارهای صادراتی باشند مدیریت و تا حدی کنترل  

ریسک سایر  گردید.  مقررات،  خواهد  و  قوانین  دولت،  تصمیمات  نظیر  سیستماتیک  های 

های سیاسی و ... که فضای کلی تجارت و کسب و کار را تحت تاثیر قرار می دهند قابل  ریسک

 حذف یا کاهش نیستند. 

 

 

 

 

افزایش متنوع    ،شرکت  ،در این راستاو    1404با توجه به افزایش ریسک های ژئوپلیتیک در پایان سال  

سازی پرتفوی خود را در راستای کاهش بیشتر ریسک های غیر سیستماتیک مدنظر خواهد داشت.  

ابزارهای مالی قابل معامله در  همچنین شرکت برنامه دارد تا با افزایش سرمایه گذاری ها در سایر 

ف شرکت در بورس در جهت پوشش ریسک های خود اقدام نماید. همچنین سایر برنامه ها و اهدا 

 بخش اهداف و برنامه و برآورد ها در پرتفوی سرمایه گذاری در این گزارش به تفصیل بیان شده است. 

در زمینه سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها شرکت برنامه دارد که بتواند از فرصت های باقی  

 مانده تا پایان سال مالی به نحو مناسب استفاده نماید. 

نهایتا پیش بینی می گردد که در زمینه سود تقسیمی با توجه به سال مالی شرکت، بخشی از سودنقدی  

محقق شده. در مورد مابقی آن    1404برآوردی شرکت در سال مالی جاری در سه ماهه پایانی سال  

یر سهامدار احتمالا می تواند با کاهش همراه باشد اما با توجه به اینکه در عمده شرکت های سرمایه پذ

مدیریتی عموما نهادهای وابسته به تامین اجتماعی و صندوق های بازنشستگی هستند که نیازمند  

دریافت جریان های نقدی جهت عمل به تعهدات خود هستند میزان کاهش سود نقدی نسبت به 

 سایر شرکت ها می تواند کمتر باشد.

 

 

 

 

 


